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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Genel Kurulu’na,

Goriis

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve bagli ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruisiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansint ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (BDS’lere) uygun olarak yiiriitilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart
bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikkiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok O6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit denetim konular

Konunun denetimde nasil ele alindidx

Ticari alacaklarda beklenen kredi zararlari

Dipnot 5’te aciklandig tizere, 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla; Grup'un toplam varliklari icerisinde 6nemli
bir paya sahip olan ve kayith degeri 25.270.237 TL
olan ticari alacaklardan olusmaktadir

S6z konusu ticari alacaklarin muhasebelestirilmesinde
Grup yonetimi tarafindan benimsenmis olan
muhasebe politikasi, detaylar1 Dipnot 2.2°de de
anlatildig: tizere, beklenen kredi zarar1 hesaplamasi
yapilmaktadir. Ticari alacaklara iligkin beklenen kredi
zararl tespiti, Grup yonetimi agisindan OSnemli
tahminler igermektedir.

Bu konuya 6zellikle yogunlagmamizin sebepleri;

- Ticari alacaklarin finansal tablolar icerisindeki
tutarsal 6nemi,

- Beklenen kredi zararinin hesaplanmasinda
onemli tahminlerin kullanilmas1 nedeniyle bu
tahminlerdeki degisiminin beklenen kredi zararininda
da degisime yol agabilecek olmasidir.

Uygulanan denetim prosediirleri;

- Ticari alacaklara iliskin siirecin anlagilmasi,

- Ticari alacaklarla ilgili kontrollere iliskin
siirecin test edilmesi,

- Miisteri bakiyelerinin yaslandirmasi,
yaslandirmasinin analitik olarak incelenmesi,

- Kilit rasyolarin degerlendirilmesi,

- Grup’un hukuk miisavirlerinden devam eden
alacak davalariyla ilgili bilgi alinmasi ve ge¢mis
tahsilat kabiliyeti ile gelecege yonelik
degerlendirmeler dikkate alarak siipheli kabul
edilen miisteriler igin kaydedilen karsiliklarin
Grup’un ihtiyathilik  politikasina  uygunlugunun
degerlendirilmesi,

- Alacaklara iligkin mutabakat temin edilmesi,

- Portfoydeki senetli alacaklarin fiziki sayiminin
yapilmasi,

- Orneklem yoluyla secilmis ticari alacaklarin
yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina
gore deger diisiikligiine ugrayip ugramadigi, deger
distikliigiine ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara
iligkin ayrilan karsiligin dogrulugunun
degerlendirilmesi,

- Dipnot agiklamalarimin TFRS'ler agisindan
yeterli olup olmadig1 degerlendirilmistir.
Calismalarimizin ~ neticesinde,  beklenen  kredi
zararinin tespitine iliskin gergeklestirilen denetim
prosediirlerinde 6nemli bir bulgumuz olmamustir.

Kilit denetim konular

Konunun denetimde nasil ele alindid:

Gergege uygun deger
muhasebelestirilen yatirim
gayrimenkullerin yeniden degerlemesi

Dipnot 8’te agiklandigi tizere, 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla; Grup'un toplam varliklari igerisinde 6nemli
bir paya sahip olan ve kayitli degeri 25.100.000 TL
olan yatirim amacli gayrimenkullerden olusmaktadir
S6z konusu yatirim amagh gayrimenkullerin
muhasebelestirilmesinde Grup yonetimi tarafindan
benimsenmis olan muhasebe politikasi, detaylar
Dipnot 2.2'de de anlatildig: iizere, “gercege uygun
deger” yontemi olup, bu varliklarin gergcege uygun
degerleri Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
tarafindan  yetkilendirilmis bagimsiz  degerleme
kuruluglar1 tarafindan tespit edilmekte ve Grup
yonetiminin degerlendirmeleri sonrasinda konsolide
finansal tablolarda muhasebelestirmektedir. Yatirim
amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerleri,
kullanilan degerleme yontemine ve degerleme
modelindeki girdi ve varsayimlara bagldir. Gergege
uygun degerler; piyasa kosullari, her bir yatirim
amagli gayrimenkuliin kendine has 6zellikleri, fiziki
durumu ve cografi konumu gibi faktorlerden
dogrudan etkilenebilmektedir..

Bu konuya 6zellikle yogunlagmamizin sebepleri;

- Yatirim amaghi gayrimenkullerin  finansal
tablolar igerisindeki tutarsal 6nemi,

- Yatirim amaclh gayrimenkullerin ger¢cege uygun
degerlerinin  belirlenmesinde emsal karsilastirma
analizi, maliyet ve direkt kapitalizasyon yaklasimi
gibi yontemler kullanilmasi ve bu ydntemlerin
gercege uygun deger tespiti sirasinda degisimlere yol
acabilecek girdiler icermesidir.

yontemi ile
amach

Uygulanan denetim prosediirleri;

- Grup'un atamis oldugu bagimsiz gayrimenkul
degerleme  kuruluslari  tarafindan  hazirlanan
degerleme raporlari temin edilerek, degerleme
calismasini yapan bagimsiz gayrimenkul degerleme
kuruluglart ile ilgili olarak, Bagimsiz Denetim
Standartlari'nda  belirtildigi  ilizere = Bagimsiz
gayrimenkul degerleme kuruluglarmin  Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca takdir edilen gayrimenkul
degerleme akreditasyonu ve lisansi kontrol edilmistir.
- Yatirim amaglh gayrimenkullerin tapu kayitlart
ve sahiplik oranlar1 kontrol edilmistir.

- Degerleme raporlarinda yer alan ve tespit edilen
gayrimenkul degeri {lizerinde Onemli etkisi olan
girdilerin, birim satis degeri gibi, tutarlilig:
gozlemlenebilen piyasa fiyatlar1 ile karsilagtirilarak
takdir edilen degerlerin kabul edilebilir bir aralikta
olup olmadig: kontrol edilmistir.

- Degerleme raporlarinda yer alan gergege uygun
degerler, dipnotlar ile karsilastirilmis, dipnotlarda ve
muhasebe kayitlarinda yer alan degerlerin, degerleme
raporlart ile tutarli olup olmadigi ve dipnot
aciklamalarinin  TFRS'ler acisindan yeterli olup
olmadig1 degerlendirilmistir.

Caligmalarimizin neticesinde, gercege uygun deger
yontemi ile muhasebelestirilen yatinm amaglh
gayrimenkullerin  yeniden degerlemesine iligkin
gerceklestirilen denetim prosediirlerinde 6nemli bir
bulgumuz olmamustir.




Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Grup yOnetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir gilivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlisli§in her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit edememe
riskinden yiiksektir.

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarim yetersiz
olmas1 durumunda olumlu gorlis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz1 iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin denetimi ve 31 Aralik
2018 tarihinde sonra eren doneme ait konsolide finansal bilgilerinin denetimi baska bir bagimsiz denetim
firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 11 Mart 2019
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis herhangi bir hususa rastlanmadig1 ifade
edilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398'inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 09 Mart 2020 tarihinde
Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Mahmet Akif AK’tir.

09 Mart 2020, istanbul

ViZYON GRUP BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Mehmet Akif AK
Sorumlu Denet¢i, YMM
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SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK —31 ARALIK 2019 TARiHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Donem
Referans1 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR

Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 5.824.175 608.304
Ticari alacaklar 25.270.237 22.184.475
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 23 1.675.540 696.119
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 23.594.697 21.488.356
Diger alacaklar 499.321 779.784
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 7.929 -
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 491.392 779.784
Stoklar 7 12.332.624 13.080.380
Pesin 6denmis giderler 13 1.055.366 2.361.781
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 14 127.717 945
Diger donen varliklar 14 218.752 319.651
Toplam dénen varhklar 45.328.192 39.335.320

Duran varlhiklar
Yatirim amagli gayrimenkuller 8 25.100.000 24.400.000
Kullanim hakki varliklari 9 4.904.790 -
Maddi duran varliklar 9 12.360.420 9.284.653
Maddi olmayan duran varliklar 219.862 137.123
-Diger maddi olmayan duran varliklar 10 219.862 137.123
Pesin 6denmis giderler 13 5.446 5.446
Ertelenmis vergi varlig 21 2.986.012 2.384.981
Toplam duran varhklar 45.576.530 36.212.203
Toplam varhklar 90.904.722 75.547.523

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK —31 ARALIK 2019 TARiHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Déonem
referansi 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 4 8.197.040 6.375.931
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 9.797.123 8.791.492
Ticari borglar 24.744.897 25.768.234
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 23 22.432 -
-Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 24.722.465 25.768.234
Diger borglar 359.657 286.278
-Mliskili taraflara diger borclar 23 14.909 32.362
-Iliskili olmayan taraflara diger borglar 6 344.748 253.916
Ertelenmis gelirler 13 19.259 594.339
Donem kart vergi yikiimliligi 21 536.508 252.415
Kisa vadeli karsiliklar 1.760.721 1.622.914
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli 1441 859 1921368
karsiliklar 12
-Diger kisa vadeli karsiliklar 11 318.862 401.546
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 577.293 962.924
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 45.992.498 44.654.527
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4 19.984.141 9.501.536
Uzun vadeli karsiliklar 2.380.086 1.928.528
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 12 2.380.086 1.928.528
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii 21 3.348.069 2.177.854
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 14 - 13.094
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 25.712.296 13.621.012




SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK —31 ARALIK 2019 TARiHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Donem
referansi 31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018
OZKAYNAKLAR
Toplam é6zkaynaklar 19.199.928 17.271.984
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 19.029.100 17.262.304
Odenmis sermaye 15 13.202.124 13.202.124
Geri alinmig paylar (-) 15 (239.432) (239.432)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 11.208.028 12.154.126
-Maddi duran varlik yeniden degerleme
artiglari/azalislari 15 12.094.482 12.748.256
-Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢lim
kazanglari/kayiplar 15 (886.454) (594.130)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis
diger kapsaml1 gelirler veya giderler 1.893 -
-Yabanci para ¢evrim farklar 1.893 -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 274.362 274.362
Gegmis yillar karlari/zararlar (9.061.073) (9.016.474)
Net donem kari/zarar1 3.643.198 887.598
Kontrol giicii olmayan paylar 170.828 9.680
Toplam kaynaklar 90.904.722 75.547.523

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar,

Y 6netim Kurulu tarafindan, 09 Mart 2020 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK —31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Geemis Gecmis

Cari Donem  Onceki Dénem

Dipnot 01 Ocak - 01 Ocak -

referanst 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Hasilat 16 93.872.851 82.167.411
Satiglarin maliyeti (-) 16 (76.344.580) (67.331.585)
Briit kar (zarar) 17.528.271 14.835.826
Genel yonetim giderleri (-) 17 (4.517.946) (3.973.688)
Pazarlama giderleri (-) 17 (4.838.804) (4.181.024)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 4.528.851 4.605.064
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (1.729.124) (3.467.044)
Esas faaliyet kar1 (zarari) 10.971.248 7.819.134
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19 1.426.416 12.930
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - -
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1 (zarari) 12.397.664 7.832.064
Finansman gelirleri 20 3.242.219 3.449.590
Finansman giderleri (-) 20 (10.601.194) (10.049.803)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari (zarar) 5.038.689 1.231.851
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir (gideri) (1.394.366) (327.604)
Donem vergi gelir (gideri) 21 (834.824) (512.247)
Ertelenmis vergi geliri (gideri) 21 (559.542) 184.643
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar (zarar) 3.644.323 904.247
Doénem kari (zarari) 3.644.323 904.247
Donem kar zararmmin dagilimi 3.644.323 904.247
Kontrol giicli olmayan paylar 15 1.125 16.649
Ana ortaklik paylari 3.643.198 887.598
Pay basina kazang 22 0,2760 0,0672

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK —31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 01 Ocak - 01 Ocak -
referanst 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Diger kapsamh gelir tablosu
Donem kari (zarari) 3.644.323 904.247
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme
artislari/azaliglar (726.416) 2.088.879
-Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢lim
kazanglari/kayiplart (365.405) (545.644)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli gelire iliskin vergiler
-Ertelenmis vergi gideri/geliri 21 145.723 (703.552)
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
-Yabanci para ¢evrim farklari 3.786 -
Diger kapsamh gelir (gider) (942.312) 839.683
Toplam kapsamh gelir (gider) 2.702.011 1.743.930
Toplam kapsamh gelirin (giderin) dagilimm 2.702.011 1.743.930
Kontrol giicli olmayan paylar 3.018 16.649
Ana ortaklik paylar 2.698.993 1.727.281

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve

Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler

Giderler ve Giderler Birikmis karlar ve zararlar
Tammlanmis
Kardan fayda planlari Kontrol
Geri Ayrilan Maddi duran yeniden dl¢iim Gegmis Y1l Giicii
Dipnot Odenmis Alinms Kisitlanms varhk deger kazanglary/ Yabanci para Kar/ Net Dénem Ana Ortakhga Olmayan
referansi Sermaye Paylar Yedekler artislar: kayiplan cevrim farklar: Zararlan Kari/(Zarari) Ait Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
bakiyeler 13.202.124 (239.432) 274.362 11.472.058 (157.615) - (9.792.672) 776.198 15.535.023 (6.969) 15.528.054
Transferler - - - - - - 776.198 (776.198) - - -
Toplam kapsamli gelir 15 - - - 1.276.198 (436.515) - - 887.598 1.727.281 16.649 1.743.930
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
bakiyeler 13.202.124 (239.432) 274.362 12.748.256 (594.130) - (9.016.474) 887.598 17.262.304 9.680 17.271.984
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
bakiyeler 13.202.124 (239.432) 274.362 12.748.256 (594.130) - (9.016.474) 887.598 17.262.304 9.680 17.271.984
Mubhasebe politikalarindaki
zorunlu degisikliklere iliskin
diizeltmeler (Dipnot 2.1.4) - - - - - - (932.197) - (932.197) - (932.197)
TFRS 16 ilk uygulama
sebebiyle etki, net B - - - - - (932.197) B (932.197) = (932.197)
Diizeltmeler sonrasi tutar 13.202.124 (239.432) 274.362 12.748.256 (594.130) - (9.948.671) 887.598 16.330.107 9.680 16.339.787
Transferler - - - - - - 887.598 (887.598) - - -
Kontrol giicii olmayan pay
sahipleriyle yapilan islemler - - - - - 158.130 158.130
Toplam kapsamli gelir 15 - - - (653.774) (292.324) 1.893 - 3.643.198 2.698.993 3.018 2.702.011
31 Aralik 2019 tarihi itibanyla
bakiyeler 13.202.124 (239.432) 274.362 12.094.482 (886.454) 1.893 (9.061.073) 3.643.198 19.029.100 170.828 19.199.928

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.



SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK —31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Donem Kari (Zarari)

Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri {le ilgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile 1lgili Diizeltmeler
Alacaklarla ilgili deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Stok deger diisiikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Dava/ceza karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile {lgili Diizeltmeler
Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun deger kayiplar (kazanglari)
ile ilgili diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) le
Ilgili Diizeltmeler
Nakit Dis1 Kalemlere iliskin Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki (Artis) Azalss ile Ilgili Diizeltmeler
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Diger Alacaklardaki (Artis) Azalis ile Ilgili Diizeltmeler
[liskili Taraflardan Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azali (Artis)
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis)
Stoklardaki Azahs (Artis) ile flgili Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler
Iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler
[liskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azahs)
fliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis)

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar

Vergi ladeleri (Odemeleri)

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Diger Nakit Girisleri (Cikislari)

FiINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Alinan Faiz

Odenen Faiz

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Dénem  Onceki Déonem

Dipnot 01 Ocak - 01 Ocak -
referansi 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
7.652.187 6.334.068

3.644.323 904.247

9-10 1.186.702 1.145.672
5 (482.169) 612.801
7 176.719 441.495
603.694 478.246

11 (82.684) 149.901
(1.426.416) -

5.688.507 3.416.765

21 1.394.366 327.602
19 - (12.930)
204.819 -

(979.421) (675.478)

(1.624.172) (7.156.473)

6 (7.929) 41.133
6 288.392 (149.786)
571.037 1.615.333

13 1.306.415 185.689
5 22.432 -
5 (1.045.769) 5.199.269
6 (17.453) (1.571)
6 90.832 164.045
13 (575.080) 594.339
(25.873) (91.472)

(243.019) (141.130)

(550.731) (344.310)

12 (465.335) (369.319)
(4.187.078) (5.244.049)

9-10 - 193.939
(4.345.208) (5.437.988)

158.130 -

1.746.976 (1.469.648)

45.455 113.462

(4.596.516) (3.518.011)

6.298.037 1.934.901



SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK —31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis . Gecmis

Cari Donem  Onceki Donem

Dipnot 01 Ocak - 01 Ocak -
referansi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
5.212.085 (379.629)

3.786 -

5.215.871 (379.629)

3 608.304 987.933

3 5.824.175 608.304



SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK —31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)’nin faaliyet konusu, siingerden mamul her alanda, her
tirli arag, gere¢ ve malzemesinin imalatini, ithalini, ihracini, dagitimini, pazarlamasini ve ticaretini
yapmaktir.

Sirket’in merkezi “Gazi Osman Pasa OSB Mah. 21. Sk. No: 6/A Cerkezkdy/Tekirdag” adresinde
bulunmaktadir. Sirket’in subelerine iliskin bilgiler ise soyledir:

- Istanbul Subesi: Giinesli Evren Mah. Bahar Cad. Polat is Merkezi B Blok No: 22 Kat: 2 Giinesli-
Bagcilar/istanbul

- Velikdy Subesi: Velikoy Organize Sanayi Bolgesi Velikoy Mah. 17. Cad. No: 13/A Cerkezkoy/Tekirdag
- Bursa Subesi: Kosab Kestel Org. San. Bolgesi Ahmet Vefik Paga Mah. Uludag Cad. No: 18 Kestel/Bursa

- Adana Subesi: Sarthamzali Mah. Kemal Deniz Geri Don. Sitesi 47093 Sok. 2255 Ada 2. Blok 2A 17
Seyhan/Adana

- Eskisehir Subesi: Organize Sanayi Bolgesi, 29. cadde, No: 4 Eskisehir
- Ankara Subesi: Dagyaka Mah. Selpa Is Merkezi 2038 Cad. 4/5 Blok No:2 Kahraman Kazan/Ankara

- Corlu Teknopark Subesi: Silahtaraga Mah. Universite Cad. Teknopark B Blok No:18/1/4 Namik Kemal
Universitesi Corlu Miihendislik Fakiiltesi/Tekirdag

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31
Aralik 2019 tarihi itibartyla ¢alisan personel sayis1 233’tiir (31 Aralik 2018: 257).

Sirket’in; 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ortaklik yapis1 soyledir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Pay Pay Tutan Pay Pay Tutan

Adr/Unvam Oram % (TL) Oram % (TL)

Yildirim Ulkat 58,86 7.770.392 58,86 7.770.392
Seyda Erdeveci 3,15 415.533 3,15 415.533
Giil Ulkat 0,04 5.327 0,04 5.327
Gozde Ulkat 0,04 5.327 0,04 5.327
Halka A¢ik Kisim 37,91 5.005.545 37,91 5.005.545
Toplam 100,00 13.202.124 100,00 13.202.124

Sirket’in nihai ortak pay sahipleri Ulkat Ailesi’dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.02.2019 tarih ve 29833736-110.03.03-E.1994 sayili izniyle 75
Milyon TL kayith sermaye tavanina sahiptir. Sermaye Piyasast Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani
izni, 2019-2023 yillari (5 y1l) i¢in gegerlidir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) dagilimi asagidaki gibidir:

Ortak AdvUnvam Tertip Grup H/N Adet  Tutar Sagladig Haklar
Yénetim, Denetim Kurulu Uyelerinin
Yildirim Ulkat I A Nama 1.877.079 1.877.079 Cogunlugunu Secme ve Oyda Imtiyaz




SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK —31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagh Ortakhiklar
Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ve cografi boliimleri asagida
belirtilmistir:

Tescil Cografi
Bagh ortakliklar edildigi iilke boliim Faaliyet konusu
1 Saniteks Siinger Sanayi Ticaret Turizm Tiirkiye Tiirkiye  Stingerden mamul banyo mutfak iiriinleri ve temizlik
A.S. bezleri tiretimi ve ticareti
2 Sanifoam GmbH Almanya Avrupa  Miisteri talepleri dogrultusunda gerekli depolama ve
dagitim hizmeterini saglamaya yonelik lojistik
faaliyetler

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

2.1.1 Finansal tablolarin hazirlanma ve sunum esaslari

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat
ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plami gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak
tutmaktadir. Finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis olup, Kamu G6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun hale getirilmesi
icin diizeltme ve siniflandirmalara tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimmlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénem
finansal raporlardan gecerli olmak {izere, yayim tarihinde yiirlirliige girmistir. Bu teblig isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul
ve esaslar1 belirlemektedir. Ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” yiiriirliikten kaldirilmistir.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’leri esas alirlar.
Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye ve bunlara iligkin ek ve yorumlara gore hazirlanmis
olup, finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2.1.2 Konsolidasyon esaslar1

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. ve baglh ortakliklar1 Saniteks
Siinger Sanayi Ticaret Turizm A.S. ve Sanifoam GmbH’in (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandirilmistir) 31
Aralik 2019 tarihinde sonra eren konsolide finansal tablolarini icermektedir. Bagl ortakliklar, TFRS 10
“Konsolide Finansal Tablolar” standardina gore kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide
edilmekte ve kontroliin Grup’tan ¢iktig1 tarihte konsolide edilen bagli ortakliklar arasindan ¢ikarilmaktadir.
Grup’un konsolide finansal tablolarinin olusturulmasinda yatirim yapilan isletme {izerinde kontrol giiciiniin
olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki hususlar incelenmektedir:

a) Grup’un yatirim yapilan isletme {izerinde giice sahip olup olmadigi,

b) Grup’un yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalip kalmadigini
veya bu getirilerde hak sahibi olup olmadigs,

c) Grup’un elde edecegi getirilerin miktarini etkilemek i¢in, yatirnm yaptigi isletme iizerindeki giiclinii
kullanma imkanina sahip olup olmadigr.
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Grup’un konsolide finansal tablolarinda, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi yoluyla; veya oy kullanma hakkinin
%350’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte ortaklik yapist nedeniyle kontrol giiciine sahip
oldugu ve/veya yatinm yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldigi, bu
getirilerde hak sahibi oldugu, aynm1 zamanda bu getirileri yatinm yaptig1 isletme iizerindeki giiciiyle etkileme
imkanina sahip oldugu durumda, yatirim yaptigi isletmeyi kontrol etme yetkisine ve giiciine sahip oldugu
sirketler, bagl ortaklik olarak degerlendirilir.

Bagli ortakliklar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayith bagh ortaklik
degerleri, ilgili 6zkaynaklar1 karsilifinda netlestirilmistir. Bagl ortakliklarin ana ortaklik dis1 hak sahiplerine
atfedilen 6zkaynaklar ve net donem karlari, konsolide finansal durum tablosu ve konsolide kapsamli gelir
tablosunda kontrol giicli olmayan paylar olarak gosterilmektedir.

Grup, kontrol giicii olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alig ve satis islemlerini ana ortagin genislemesi metodunun kullanilmasi olarak degerlendirmektedir.
Buna bagli olarak, ana ortaklik digindan ilave hisse alis ve satig islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin
satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark 6zkaynak icinde muhasebelestirilir.
Diger bir ifadeyle bir ana ortakligin bagli ortakliindaki sahiplik orani degismesine karsin kontrol kaybi
olmamasi durumunda meydana gelen degisimler 6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir.

Grup sirketleri arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar ile ger¢eklesmemis karlar ve zararlar dahil
olmak iizere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer durumlardaki islemler ve olaylar icin
uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmstir.

Grup’un mevcut bagh ortakliklarinin sermaye payindaki degisikler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bagli ortakliklar ve ortaklik oranlar1 agagida gosterilmistir:

Sirket ve bagh
ortakliklarimin oy Etkin ortakhk
haklar (%) oranlari (%)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Bagh ortakliklar 2019 2018 2019 2018
1 Saniteks Stinger Sanayi Ticaret Turizm 89,75 89,75 89,75 89,75
AS.
2 Sanifoam GmbH 50,00 - 50,00

® Sirket’in faaliyetlerinin sevk ve idaresi Ulkat ailesi tarafindan yapilmaktadir.
2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
smiflandirilir.

2.1.4 Onemli muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklik

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS’nin, gegis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Asagidaki degisiklikler disinda, Grup muhasebe politikalarim tutarh bir sekilde bu ara déonem 6zet finansal
tablolarda sunulan tiim dénemlere uygulamustir.

Grup, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihinde TFRS 16'y1 uygulamistir.
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Grup, ilk geciste tiim kolaylastiric1 hiikiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varligr ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamistir. Buna gore, 2018
icin TMS 17 ve ilgili yorumlar kapsaminda sunulan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.
Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Finansal kiralama

Grup, dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirileri onemli 6l¢iide devredildigini
ongoren kiralamalari, finansal kiralama olarak sinirlandirir. Grup asagidaki durumlarin birini veya birden
fazlasii kapsayan kiralamalar finansal kiralama olarak siniflandirmaktadir:

- Dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresinin sonuna kadar kiraciya devredilmesinin 6ngoriilmesi,

- Dayanak varligin opsiyonun kullanilabilir hale geldigi tarihteki gercege uygun degerinden yeterince diisiik
olmasi beklenen bir fiyattan satin alma opsiyonunun olmasi,

- Dayanak varligin miilkiyetinin devri olmasa dahi, kiralama siiresinin dayanak varligin ekonomik émriiniin
biiyiik bir kismini kapsamast,

- Kiralama s6zlesmesinin baglama tarihinde, kira 6demelerinin bugiinkii degerinin, dayanak varligin gercege
uygun degerinin tamamina yakinini olusturmasi,

- Dayanak varligin, {iizerinde biiyiik degisiklikler yapilmadigi siirece yalnizca kiraci tarafindan
kullanilabilecek 6zel bir yapida olmasi.

Grup’un kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan kira 6demeleri, degisken kira 6demelerinden olugsmaktadir.
Grup, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, kira ylikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden Olcer. Kira Odemeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra, kira yiikiimliliiglini faizi ve kira 6demelerini yansitacak
sekilde artirir veya azaltir.

Kira yiikiimliiliigiine iligskin faiz, kira yiikiimlilliigiiniin kalan bakiyesine sabit bir dénemsel faiz orami
uygulanarak bulunan tutardir.

Anapara kira 6demeleri yiikiimliilikk olarak gosterilmekte ve 6dendikge azaltilmaktadir. Faiz 6demeleri ise,
finansal kiralama donemi boyunca kapsamli gelir tablosunda faiz gideri olarak giderlestirilmektedir. Finansal
kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali mrii boyunca amortismana tabi
tutulmaktadir.

Operasyonel kiralama

Grup, dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirileri énemli Ol¢iide devretmemesi
halinde s6z konusu kiralamayi faaliyet kiralamasi olarak siiflandirir.

Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 aydan kisa vadeli s6zlesmeler ve opsiyon hakki olmayanlar) ile dayanak
varligin diistik degerli oldugu kiralamalarda aktiflestirme yontemini segmemis olup, bu kiralamalarla iligkili
kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak finansal tablolara yansitmaktadir.

Sozlesmelerde uzatma veya erken sonlandirma hakkinin olmast ve bu hakkin kullanimina iligkin makul
derecede kesin olmasi halinde Grup, s6z konusu sozlesmeleri kira yiikiimliliigii olarak
muhasebelestirmektedir. Kiralama siiresi 1 yil ve daha kisa olmakla birlikte, Grup’un kiralamay1 uzatma
hakki/sonlandirma hakki veren bir opsiyona sahip olmasi ve bu opsiyonu kullanacaginin muhtemel olmasi
(6rnegin kiralamaya konu varliga iliskin faydali 6mrii 1 y1ldan uzun yatirimlarin yapilmasi gibi) durumunda
Grup sozlesme siiresine iliskin 6ngoriide bulunarak muhasebelestirme islemini ger¢eklestirmistir.
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Gegis uygulamasi;

Gecis kapsaminda, Grup kolaylastirici politikalart benimsemistir. Grup kolaylastici yonteme gore, alternatif
bor¢lanma faiz oranimi kullanarak kira 6demelerinin bugilinkii degerini hesaplayarak, TFRS 16’ya gore
yapilan diizeltmeleri, ge¢mis yil kar/zarariyla iligkilendirmis olup, onceki donem finansal tablolarinda
diizeltme yapmamustir.

TFRS 16’ya gore kira sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliige iliskin gecis tarihi olan 01 Ocak 2019 tarihi
itibariyla mutabakati agsagida sunulmustur:

01 Ocak 2019
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliik
(iskonto edilmemis) 23.700.876
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliik
(alternatif bor¢lanma maliyetiyle iskonto edilmis) 6.788.386
Kisa vadeli kira s6zlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliik 327.763
Uzun vadeli kira s6zlegmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliik 6.460.623

Grup’un 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kullandig1 alternatif bor¢lanma oranlarinin ortalamasi %25’tir.

Grup’un 1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda muhasebelestirilmis
olan kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplar1 bazinda detaylari Not 7°de sunulmustur. Ayrica, Grup
TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, faaliyet kiralamasi gideri yerine amortisman ve
faiz giderleri muhasebelestirmistir. Grup, 31 Aralik 2019 tarihinde sona hesap déneminde, bu kiralamalardan
2.282.592 TL degerinde amortisman gideri ve 1.598.213 TL faiz gideri muhasebelestirmistir

Kiralayan olarak;

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, finansal durum tablosunda duran varlik olarak siniflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri, kira siiresi boyunca dogrusal olarak kapsamli gelir tablosunda gelir
kaydedilmektedir.

2.1.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
- TFRS 9 Finansal Araglar - degisiklik

- TFRS 16 Kiralama Islemleri

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - degisiklik

- TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar — degisiklik

- TFRS Yorum 23 Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

- TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 donemi

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde TFRS 16 disinda 6nemli bir
etkisi olmamigtir. TFRS 16’nin etkisi Dipnot 2.1.4°te a¢iklanmugtir.

b) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmus fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmus, fakat KGK tarafindan
yaymlanmamag yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir / yaymlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir parcasin1 olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

- TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu ve TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar - degisiklik

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri — degisiklik

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varhik Satislar1 veya
Katkilar1 — degisiklik

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu

- TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi beklenmemektedir.
2.1.6 Enflasyon muhasebesine ve kullanilan para birimine iliskin aciklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla
31.12.2019 tarihli konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, KGK
tarafindan yayimlanmig TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
uygulanmamustir.

Grup TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standardi geregince yabanci para islemlerini, yabanci para ile
fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar tizerinden
fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir. Grup’un raporlama para birimi Tiirk Liras1 olarak
kabul edilmistir.

2.1.7 Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlama derecesi

31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak nceki doneme ait
finansal veriler de dahil olmak {izere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmustir.

2.1.8 isletmenin siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
2.1.9 Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar dngérmedigi veya izin vermedigi siirece,
mahsup edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, soz konusu varlik ve
yiikiimluliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger
diistikligii karsilig1 ve siipheli alacaklar karsiligi gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutariyla
gosterilmesi netlestirme degildir.
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2.2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmustir.

2.2.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun
degerlerine yakindir.

2.2.2 Ticari alacaklar

Ticari alacaklar (senetli ve senetsiz), miisterilere satilan ticari mal/mamul ya da saglanan hizmetler sonucu
ortaya ¢ikan miisterilerden alacaklardir. Ticari alacaklar TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”
uyarinca 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara
almmmasi sirasinda iglem bedeli lizerinden ol¢iilmektedir.

Onemli finansman bileseni iceren vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden Olgililmektedir. Grup, alacaklarinin ve borg¢larinin ticari
teamiiller geregince pesin degerinin olmamasi ve satiglara vade farki uygulanmamasi nedenlerinden dolay1
vade farki 6onemli olan alacaklarinda etkin faiz orani olarak, LIBOR oranlar1 kullanmistir. Ticari alacaklarin
nominal tutart ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, TFRS 9 “Finansal Araglar” standardina gore “vade farki
gelirleri/giderleri” olarak muhasebelestirilmektedir.

Grup, ticari alacaklarina iligkin beklenen kredi zararlarin1 tahmin etmek amaciyla s6z konusu finansal
varliklara iliskin ge¢mis kredi zarari deneyimlerinden yararlanmaktadir. Ticari alacaklar igin zarar
karsiliklari, dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiilmektedir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, gelir
tablosu i¢cinde muhasebelestirilir.

TMS 1 “Finansal Tablolarinin Sunumu” standardi geregi olarak, ticari alacaklar, isletmenin normal faaliyet
dénemi iginde kullanilan isletme sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniyle, bilango tarihinden itibaren on iki
aydan daha uzun bir siirede tahsil edilecek olsalar bile kisa vadeli olarak siniflandirilmaktadirlar.

2.2.3 Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir.
Sabit genel iiretim maliyetlerinin doniistirme maliyetlerine dagitimi, iretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacagi varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim g¢alismalarindan
kaynaklanacak kapasite diisiikliigii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birkag donem veya
sezonda elde edilmesi beklenen ortalama iiretim miktaridir. Gergek iiretim diizeyi normal kapasiteye
yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satis1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti toplamimin indirilmesiyle elde edilen tutardir. ilk
madde ve malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6l¢ii olabilir.

Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gergeklesebilir degerlerine indirilir. Bu
indirim, stok deger diisiikliigii karsiligi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri, net
gergeklesebilir degerden biiyiikse, maliyet bedeli deger disiikliik karsiligi ayrilarak, net gergeklesebilir
degere indirilmektedir. Aksi durumda herhangi bir islem yapilmamaktadir.
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Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmas1 halinde, pesin alim fiyati ile 6denen fiyat arasindaki fark,
onemli finansman bileseni icerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi donemde faiz gideri olarak
muhasebelestirilmektedir.

2.2.4 Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarimi saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile Olgiiliir. Takip eden donemlerde ise maliyet yontemi
kullanilarak degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, glimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢alisir hale ve
kullanim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de iceren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa deger diisiikliikleri ¢ikarilarak sunulmasidir.

Amortisman, normal amortisman yontemine ve kist esas1 dikkate alinarak asagida belirtilen faydali 6miir ve
yontemlere gore hesaplanir:

Faydal

Omiir (Yil) Yontem
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 8-14 Dogrusal
Makine, tesis ve cihazlar 3-20 Dogrusal
Tasit, arag ve gerecleri 5 Dogrusal
Doseme ve demirbaslar 3-20 Dogrusal
Diger maddi duran varliklar 4-20 Dogrusal
Bilgisayar yazilimlari 3-15 Dogrusal

Faydali 6miir ve amortisman yontemi diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagli olarak yontemin ve
amortisman stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin geriye kazanilamayacagina iliskin olarak mevcut sartlarda
ortaya c¢ikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diisiikliik
olup olmadig1 incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmasi veya tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri
agmas1 durumunda ilgili aktifler ger¢eklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Gergeklesebilir deger, varligin
net satig fiyati ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri bulunurken, tahmin edilen
gelecekteki nakit akimlar1 o varliga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii
degerine indirgenir. Tek basina bagimsiz olarak biiylk tutarlarda nakit girisi olusturmayan varliklar igin
gerceklesebilir deger, o varligin ait oldugu nakit olusturan birim igin hesaplanir. ilgili maddi duran varlk,
kalan tahmini faydali 6mrii izerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman
tutarlari ile deger diistikliigli zararlar1 gelir tablosunda genel yonetim giderleri ve satislarin maliyetine, deger
artiglar1 da 6zkaynaklar i¢inde bulunan deger artis fonuna kaydedilmektedir.

Sirket tarafindan varliklarda deger diisiikliik testi yapilmis olup, varliklarin “ikinci el piyasa degerleri”,
ikinci el piyasasi olmayan varliklar i¢in ise “amorti olmus yenileme maliyetleri” dikkate alinarak net satig
fiyatlar tespit edilmistir. Net satis fiyatlar1 varliklarin net defter degerlerine esit veya daha fazla oldugundan
kullanim degerlerinin hesaplanmasina gerek duyulmamis olup, herhangi bir deger diistiklik karsiligi
ayrilmamustir.

Maddi olmayan duran varliklar, marka ve diger maddi olmayan kalemleri (bilgisayar yazilimlarini) temsil
etmektedir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin aliman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalici
deger kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin
faydali Omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Omiir senelerini agmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylan, gelir
tablosunda genel yonetim giderlerine kaydedilmektedir.
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Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, elde ¢ikarildiginda veya kullanimindan ya da elden
cikarilmasindan gelecekte ekonomik yarar beklenmedigi durumlarda finansal tablo dis1 birakilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net
defter degeri ile satig tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve kapsamli gelir tablosunda “yatirim
faaliyetlerinden gelirler/giderler” kalemlerine yansitilir.

2.2.5 Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, asagida yer alan amaglardan ziyade, kira geliri veya deger artis kazanci ya
da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan)
elde tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi).

Yatirim amagh gayrimenkul baslangigta maliyeti ile dlgiilmektedir. Islem maliyetleri de baslangi¢ Slciimiine
dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirnm amagl gayrimenkuller, gercege uygun
degeri ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 {izerinden muhasebelestirilmektedir.

Yatirim amagh gayrimenkul sonraki donemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet yonteminden
biri secilerek degerlenmekte olup, Sirket yatirim amagh gayrimenkullerinin degerlemesinde gercege uygun
deger yontemini kullanmigtir.

Yatirim amaclh bir gayrimenkuliin gercege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken
tutar olarak belirlenmektedir. Gergege uygun deger, gayrimenkullerin piyasast olmamasi durumunda da en
iyl tahmine dayanarak belirlenmektedir. Bu agidan gercege uygun deger, tahmin ve piyasa kosullarindaki
degisime bagli olarak degisebilmektedir. Gergege uygun degerin tespitinde bagimsiz uzman(lar) goriislerine
bagli olarak varligin kendine 6zgii riskleri, piyasa kosullari, yipranma pay1 gibi etkenler dikkate alinmstir.
Buna gore Grup, yatirinm amagli gayrimenkulleriyle ilgili deger diisiikliigli veya deger artisi olusup
olusmadigina iliskin olarak yaptigi calismalar neticesinde, cari doneme iligkin tespit ettigi deger
disiikliigiinii kapsamli gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler ile iliskilendirmistir.

Yatirim amacli gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
olustugu donemde kéar veya zarara dahil edilmekte olup, yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler icerisinde
muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun degerin tespitinde kullanilan Snemli gdzlemlenemeyen girdi gayrimenkuliin konum ve
Ozellikleri olup, bunlarda meydana gelecek olan degisim gergege uygun degerin artis/ azalisina neden
olacaktir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir varliktir ve ayr1 olarak muhasebelestirilirler.

Ana veya bagl ortakliklara kiralanan ve bunlar tarafindan kullanilan gayrimenkuller konsolide finansal
tablolarda yatinm amaglh gayrimenkul kapsaminda degerlendirilmemektedir. Bu gayrimenkuller sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkuller olarak degerlendirilmekte ve maddi duran varliklar iginde
raporlanmaktadir.

2.2.6 Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigt durum
ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diisiiklik karsiligi, kapsamli gelir tablosunda “yatirim
faaliyetlerinden giderler” kalemine kaydedilir. Deger diisiikliik karsilig1 ayrilmis finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali igin gdzden gegirilir. Iptal islemi, varligin hi¢ deger
diisiikliigiine ugramamis olmasi hali esas alinarak yapilir ve iptal edilen tutarlar kapsamli gelir tablosunda
“yatinim faaliyetlerinden gelirler” kalemine kaydedilir.
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2.2.7 Vergilendirme ve ertelenmis vergi
Grup’un vergi gideri/geliri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin/gelirinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yilikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyle yasalasmis ya da yasalagmasi kesin olan vergi orani
kullanilarak hesaplanmstir.

Odenecek cari vergi tutarlar1, ayn1 vergi otoritesine ddenmis veya ddenecek olmasi durumunda pesin 6denen
vergi tutarlariyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi de aymi sekilde
netlestirilmektedir.

Ertelenen vergi, ylkiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir (bilango yontemi/bilango
ylkiimliliigi yontemi). Bu farklar indirilebilir ve vergilendirilebilir olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Vergisel agidan indirilebilir gider niteligindeki biitiin gegici farklar i¢in, ileriki donemlerde bu giderlerin
indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacaginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmekte ve islemin
bir isletme birlesmesinin parcast olmamasi veya borcun ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanmamis
olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Vergiye tabi tiim gegici farklar, ertelenmis vergi
borcu muhasebelestirilir. Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan, bir varlik veya
borcun ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya c¢ikan veya isletme birlesmesi niteliginde olmayan
islemlerden kaynaklanan gecici farklar i¢in ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez.

Vergi kanunlarina gore heniiz kullanilmamis gegmis y1l mali zararlar ve vergi avantajlari, ilerideki donemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi
halinde ertelenmis vergi varlig1 olarak muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli
bulunan yasalagsmis vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aynt iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasit durumundan ertelenen vergi
varliklar ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.2.8 Isletme tarafindan geri alinan/satilan hisseler

6102 sayil1 TTK’nin 379. maddesinde, genel kurulun yonetim kurulunu yetkilendirmesi halinde, en ¢ok bes
yil i¢in gegerli olacak sekilde sirketlere bedellerinin tiimii 6denmis bulunan kendi paylarini iktisap
edebilmeleri yoniinde izin verilmistir. Isletmenin, 6zkaynagmna dayal: finansal araglarini yeniden edinmesi
durumunda, bu araglar (“igletmenin geri satin alman kendi hisseleri”) TMS 32 geregi Ozkaynaktan
diisiilmektedir. Isletmenin 6zkaynagma dayali finansal araglarmin alisindan, satisindan, ihracindan ya da
iptalinden dolay1 kapsamli gelir tablosuna herhangi bir kazang ya da kayip yansitilmamaktadir. Alinan ya da
Odenen tutarlar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. Hisselerin satigina iligkin olusan kar veya zarar
ilisikteki konsolide finansal tablolarda ge¢mis yil kar/zararlari i¢inde kayitlara alinmaktadir. S6z konusu
hisseler maliyet bedelleriyle karsilikl1 istirak sermaye diizeltmesi kalemi igerisinde muhasebelestirilmektedir.
Bu islemlere iliskin tutarlar konsolide 6zkaynak degisim tablosunda “Geri alinmig paylar” kaleminde
sunulmustur.
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2.2.9 Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, personelinin “Tiirk Is Kanunu” uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az
bir yillik hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢cin cagrilmasi veya vefati
durumunda dogacak gelecekteki olast yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihine
indirgenmis degerini ifade eder. Kidem tazminat1 yiikiimliiliikklerinin indirgenmesi i¢in aktiieryal degerleme
yontemi kullanilmistir. Bunun icin de aktiieryal varsayimlar yapilmistir. Bunlardan en oOnemlisi ise
indirgemede kullanilan iskonto oranidir.

Isten ayrilma sonrasinda fayda yiikiimliiliiklerini (kidem tazminati karsiliklarmi) iskonto etmek igin
kullanilacak oran, bilango tarihindeki yiiksek kaliteli kurumsal senetlere iliskin piyasa getirilerine bakilarak
belirlenir. Bu gibi senetler i¢in derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerinin (bilango
tarihindeki) piyasa getirileri (bilesik faiz oranlari1) dikkate alinarak reel faiz orani kullanilmigtir. Diger bir
ifadeyle enflasyonun etkisinden arindirilmis faiz orani (reel faiz orani) kullanilmaktadir.

Bu ¢ercevede, is kanununa tabi finansal kuruluslar1 tiim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliilik tutarlari igin, aktiieryal yontemle kidem tazminati karsilig1 hesaplamis
ve ilisikteki finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

Is Kanununa gore, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, is¢inin hak kazanip da
kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicretinin, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti iizerinden kendisine
veya hak sahiplerine 06denmesi gerekmektedir. Kullanilmamis izin karsihi§i bu c¢ergevede
muhasebelestirilmektedir.

2.2.10 Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliliigi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikarilma
olasilign mevcut (kuvvetle muhtemel) ise ve yilikiimliliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir.

Bir karsiliga iliskin yilikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin
diger bir tarafca tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Ancak ilgili tazminatin igletmenin yiikiimliliigli yerine getirmesi durumunda elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmas1 gerekmektedir.

Karsilik ayrilmasinda paranin zaman degerinin dnemli olmasi durumunda karsiliklar, ileride olusmasi
muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger kullanildiginda,
zamanin ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir. Bunun
yaninda karsiligin biiyiik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida olayla ilgili olmasi durumunda yiikiimliilik tiim
olas1 sonuglar dikkate alinarak tahmin edilmektedir (garanti karsiliklar1 bu yonteme gore hesaplanmaktadir).
Dava karsilig gibi karsiliklarda, tek bir ylikiimliligiin veya olayin olmasi durumu s6z konusu oldugu i¢in en
muhtemel sonug¢ tahmin edilerek karsilik finansal tablolara yansitilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara alinmayip, sarta bagli varlik, yiikiimlilikkler ve taahhiitler
olarak degerlendirilerek dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2.2.11 Hasilat

Hasilat, Grup’un miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmayi
bekledigi bedel olup, mal veya hizmetin fatura edilmis bedelinin, iskonto, indirim ve komisyonlarin
diisiilmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Hasilat, asagida agiklanan kriterleri esas alarak konsolide finansal tablolara kaydedilmektedir:

- Miisteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

- Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

- S6zlesmedeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine gore ayristirilmasi

- Sozlesmedeki her bir performans yiikiimliiliigli yerine getirildik¢e hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, séz konusu
mal veya hizmetleri devretmeye yoOnelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yilikiimliiligi olarak
belirlemektedir.

Sozlesmedeki islem bedeli, genellikle tek bir bedeli igermektedir. Hasilat tutarinin birden fazla islem
bedelini kapsamasit durumunda, her bir islem bagimsiz olarak ayristirilir ve islem bedeli bu islemlere
dagitilir. Miisterinin mal veya hizmet satisin1 nakdi deger yerine nakdi olmayan degerlerle 6demeyi taahhiit
etmesi durumunda, bu gayri nakdi bedelin ger¢ege uygun degeri tespit edilerek hasilat kaydi yapilir.

Grup, edim yiikiimliiliklerini s6zlesme baslangicinda belirler. Buna gore edim yiikiimliiliiklerinin zaman
icinde yerine getirilip getirilmeyecegi de miisterilerle yapilan sozlesmede (yazili veya sozlii) belirlenir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde
veya getirdikge hasilati muhasebelestirir. Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in satilan mal veya saglanan
hizmetin kontroliiniin kars1 tarafa gegmesi gerekmektedir. Grup, satisi yapilan mal veya hizmetlerin
kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken asagidaki kriterleri esas almaktadir:

- Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

- Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

- Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

- Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
- Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi.

Eger Grup tarafindan gerceklestirilen mal veya hizmet satiglar1 6nemli bir finansman bileseni igeriyorsa,
hasilat tutar1 gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi
ile hesaplanir. Olusan vade farki, tahakkuk esasina gére “esas faaliyetlerden diger gelirler” olarak ilgili
donemlere kaydedilir.

Mal sanist

Grup’un tarafindan yapilan mal satiglar1 edim yiikiimliliikleri yerine getirildikge hasilat olarak
kaydedilmektedir. Hasilat i¢inde satis indirimleri yer almaktadir. Satig indirimleri, satiglarindan olan iadeler
ve iskontolardan olugmaktadir.

Grup’un yurti¢i ve yurtdigt mal satiglari, yerine getirilmesi zamanin belli bir aninda gergeklesen edim
yiikiimlulikleridir.
Faiz

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen etkin faiz orani nispetinde ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir. Grup’un ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satistan kaynaklanan vade farki gelirleri
“esas faaliyetlerden diger gelirler” icinde muhasebelestirilir.
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Temettii

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Diger gelirler
Diger gelirler, tahakkuk esasina gore kaydedilir.
2.2.12 Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satislar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal
gelirler ve giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz
orani yontemi ile hesaplanir ve esas faaliyetlerden diger gelir/giderler kalemi altinda gosterilir.

2.2.13 Bor¢lanma maliyetleri

Bir &zellikli varligin satin alinmasi, insaati veya Uretimi ile dogrudan iligkisi kurulabilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler giivenilebilir
bir bicimde 6Slgiilebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel
olmasi durumunda, oOzellikli varligin maliyetine dahil edilir. Bunun disindaki borg¢lanma maliyetleri
olustuklart donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Takip eden donemlerde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit girisi ile geri
O0deme degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosunda bor¢lanma siiresi boyunca giderlestirilir.

2.2.14 Pay basina kazang

Pay basina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin,
donem ig¢indeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanmistir. Donem iginde
dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis olusturmadan basilan hisseler
(bedelsiz) goz oniinde bulundurularak hesaplanmaistir.

2.2.15 Finansal araglar
Finansal araclarin kayda alinmast ve kayittan ¢ikarilmast

Grup, finansal bir varligi veya finansal bir yiikiimliiliigii, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Grup, finansal varlig1 devretmesi ve bu devir isleminin
finansal tablo dis1 birakma sartlarini saglamasi halinde kayittan ¢ikartmaktadir.

Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir
varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyati olarak belirlenmektedir.

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden 6lgiilen, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilan ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
muhasebelestirmektedir. S6z konusu siiflandirma, finansal varliklarin yonetimi i¢in kullanilan is modeli ve
finansal varligin soézlesmeye bagli nakit akiglarinin Ozellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Finansal
varliklarinin siniflandirilmasi satin alindigi tarihte yapilmaktadir.

Itfa edilmis maliyetiyle Slciilecek bir finansal varlik, baslangicta islem tarihindeki gercege uygun degerinden
finansal tablolara alinmakta olup, sonraki muhasebelestirmelerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
bedeli tizerinden olciilmektedir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun degerleri
iizerinden Ol¢iilmektedir. S6z konusu finansal varliklardan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplardan, deger
diisiikliigii kazang ya da kayiplart ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelirde
raporlanmaktadir. S6z konusu finansal varliklarin satilmasi durumunda ise diger kapsamli gelirde raporlanan
birikmis tutarlar “ge¢mis yil karlarma” aktarilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri iizerinden
oOl¢iilmekte olup, itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen ve gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kazang veya kayip olarak gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Finansal yiikiimliilitkler

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilanlarin disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini
sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen olarak siniflandirilmaktadir. Belirli finansal
yikimliilikler ve oOzkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden gdsterilmistir. Déviz cinsinden
olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan ¢evrilir ve bundan dolay1 gercege uygun degerleri kayith
degerlerine yaklagmaktadir.

Grup’un finansal borcunu raporlama donemi sonrasi en az oniki ay icinde yeniden finanslamayi veya
dondiirmeyi planlamasi ve tercih etmesi durumunda, bu borg¢ kisa donemde 6denecek olsa bile, uzun vadeli
olarak siniflanir. Ancak borcun yeniden finansmani veya dondiiriilmesi isletmenin tercihi degilse (6rnegin,
yeniden finansman sozlesmesinin mevcut olmamasi), yeniden finansman olasilig1 dikkate alinmaz ve borg
kisa vadeli olarak simiflanir.

Finansal araclarda deger diisiikliigii

Grup, TFRS 9 “Finansal Araclar’a gore “beklenen kredi zararlari modeli” kullanarak deger disiikliigii
hesaplamaktadir. TFRS 9 “Finansal Araclar’a goére uygulanan deger diistikligi modeli itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Grup, her raporlama donemi sonunda, finansal varlik ve yiikiimlilik gruplarinin deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz gdstergeler bulunup bulunmadigi degerlendirilmektedir. S6z konusu finansal
araglara iligskin beklenen kredi zararlar i¢in zarar karsilig1 degerlendirmesi yapilmaktadir. Grup, bir finansal
araca iliskin beklenen kredi zararlarini, asagidakileri yansitacak sekilde 6lgmektedir:

- Miimkiin sonuglar dikkate alinarak belirlenen olasiliklara gore agirliklandirilmis ve tarafsiz bir tutar,

- Gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda, raporlama
tarihi itibariyla asiri maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgi.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiilmektedir.

Grup, bir finansal varligin temerriidiinii, (eger varsa) teminat kullanilmasi gibi islemlere basvurmaksizin
borg¢lunun kredi yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi olarak degerlendirmektedir.

2.2.16 Ticari borg¢lar

Ticari borglar (senetli ve senetsiz), Grup’un olagan faaliyetleri icin tedarikg¢ilerden saglanan mal ve
hizmetlere iliskin yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari bor¢larin 6denmesi i¢in beklenen
siire 1 yil ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak isletme sermayesinin bir parcasi ise), bu borglar kisa
vadeli borglar olarak siniflandirilmaktadir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak itfa edilmis degerinden muhasebelestirilir.
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2.2.17 Finansal risk yonetimi
Kredi riski

Grup’un kredi riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 s6zkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar,
sirket yonetimince ge¢mis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullar 1siginda degerlendirilmekte ve uygun
oranda siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar i¢in karsilik
ayrilmistir.

Kur riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogmaktadir. Grup’un isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan ddvizli islemlerinin
rapor tarihi itibariyle bakiyeleri agiklanmistir. Kurlarin TL lehine artti§i durumlarda (TL’nin yabanci paralar
karsisinda deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olugsmaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iliskin taahhiitlerini yerine getirmek icin fon temininde

giicliikle karsilagma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimimi dengeleyerek likidite
riskini yonetmektedir.

2.2.18 Kur degisiminin etkileri

Grup’un para birimi Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Grup, yabanci para (ilgili isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) cinsinden yapilan islemleri fonksiyonel para birimi
cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar esas almaktadir. Yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gecerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur
farki gider ya da gelirleri ilgili donemde diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tim
aktif ve pasifler donem sonu kuruyla ¢evrilip ilgili kur farklart diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.
Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan fonksiyonel para birimine g¢evrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile
Olciilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan
fonksiyonel para birimine g¢evrilir.

2.2.19 fliskili taraflar

Mliskili kurulus, hissedarlik, sdzlesmeye dayal1 haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan
ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar olarak tanimlanir.
Iligkili kuruluglara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklar1 ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan firmalar,
yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Grup’un, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
iizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolaylh
olarak sahip olan kisileri kapsamaktadir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarma uygun
fiyatlarla gerceklestirilmistir.

2.2.20 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilanconun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin  diizeltilmesini  gerektiriyorsa, Grup, finansal tablolarim1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup, s6z konusu
hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2.2.21 Nakit akiglar: tablosu

Nakit akislar1 tablosu ag¢isindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise,
tutar1 belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim
riski 6nemsiz olan yatirimlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit ylikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve
yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul
edilebilmesi i¢in, degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim
riskinin ise Oonemsiz olmasi sarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirim
olarak kabul edilir. Ozkaynag: temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, dziinde nakit benzerleri
olmadikga, nakit benzeri olarak kabul edilmez (6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve {izerinde
belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse senetleri).

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarna bilgi vermek iizere nakit akis
tablolarin1 diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, doneme iligskin nakit akislari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarimi gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.2.22 Faaliyet boliimlerine gore raporlama

Grup, boliimlere gore raporlama yapmayi1 gerektirecek farkl: tiirdeki tiriin ve farkli cografi bolgeler olmadigi
icin bolimlere gore finansal bilgilerin raporlamasini yapmamaktadir. Grup faaliyetlerini sadece siingerden
mamul her alanda iiretim konusunda devam ettirmektedir.

2.3 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari ile belirsizliklerin kaynaklari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini,
sarta bagli varlik ve ytikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarii  etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin1  gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki
olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak stirekli olarak degerlendirilir.

Grup’un konsolide finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6énemli tahminler ve varsayimlara agagidaki
dipnotlarda yer verilmistir:

Dipnot 2 Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Dipnot 21 Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliilikleri

Dipnot 11 Dava karsiliklari

Dipnot 12 Kidem tazminat1 karsilig:

Dipnot 9-10 Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri ve deger disiikliik
karsiliklar1

Dipnot 5 Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsilig

Dipnot 7 Stoklar deger diistikliigii karsilig

Bilango tarihinde, gelecek raporlama doneminde varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde &nemli diizeltmelere
neden olabilecek belirli bir risk tasiyan ve gelecek doénem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplanma
belirsizliginin kaynaklar1 asagida agiklanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti halinde
kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilir gelirin olusmasimin muhtemel oldugu durumlarda, ertelenmis
vergi aktifi taginan ve kullamilmayan birikmis zararlar ile her tiirlii indirilebilir gegici farklar {lizerinden
hesaplanmaktadir.
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Faydali omiirlerin degismesi ve deger diisiikliigii, siipheli alacaklar icin ayrilacak deger diigiikliigii
karsithig, stok deger diisiikliigii karsihigi ve dava karsiligi

Faydali dmiirlerin belirlenmesi, siipheli alacak karsiliginin belirlenmesi, stok deger diistikliigii karsiliginin
belirlenmesi, dava karsiliklarinin hesaplanmasi sirasinda da yoOnetim tarafindan bazi varsayimlar ve
ongoriiler kullanilmistir.

Grup siipheli alacak karsiliginin belirlenmesinde miisterilerin gegmis donemine iliskin tahsilat performansi,
piyasa kosullar1 ve teminatlar esas almaktadir. Eger siipheli hale gelen alacaklarin tahsil edilememesi
durumu ortaya ¢ikarsa karsilik ayrilmayan alacak i¢in finansal tablolara deger diisiikliigii yansitilacak olup,
ticari alacaklarinda kayitl degeri bu tutar kadar azalacaktir.

Grup, stok deger diisiikliigii karsilig1 hesaplamasinda tahmini satis fiyatlarini esas alinmaktadir.

Grup yonetimi, maddi duran varliklarm faydali &miirlerinin belirlenmesinde teknik ekibin tecriibeleri ve
yasal diizenlemeleri esas almaktadir.

Grup yonetimi, dava karsiliginin belirlenmesinde ilgili davalarin kaybedilme olasiliklart ve/veya kaybedilme
durumunda katlanilmas1 muhtemel sonuglar hakkinda hukuk miisavirlerinin goriislerini esas alinarak tahmin
edilmektedir.

Yatirim amacl gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisim

Grup, yatirnm amagli gayrimenkullerin gergege uygun degerlerinin tespiti igin her yil bagimsiz bir uzmana
degerleme yaptirmaktadir. Bu hesaplamalar tahmin kullanilmasini gerektirmektedir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerinin tespiti igin igin gecgerli piyasa kosullar1 baz
alinmustir.

Emeklilik édemeleri

Kidem tazminati karsiliginin bugiinkii degeri belirli varsayimlar (iskonto orani, enflasyon orani, maas artig
orani vb.) kullanilarak aktiieryal bazda belirlenmektedir. Bu varsayimlar emeklilik yiikiimliiliiklerinin net
giderinin (gelirinin) belirlenmesinde kullanilir ve iskonto oranini da igerir. S6z konusu varsayimlarda
meydana gelen herhangi bir degisiklik emeklilik ylikiimliiliiklerinin kayitli degerini etkiler.

Grup her yilin sonunda uygun iskonto oranimi belirler. Bu oran, emeklilik yiikiimliliiklerinin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olan gelecekteki tahmini nakit cikislarinin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda
kullanilmas1 gereken orandir. Uygun iskonto oranimi belirlerken Grup kidem yikiimliliigii ile ayni para
biriminde ve benzer vade siirelerinde yiiksek kaliteli kurumsal tahvil oranlarmi dikkate almaktadir. Diger
varsayimlar sabit iken, asagida kullanilan oranlarin sadece birinin degismesi durumunda kidem
yilikiimliligine iliskin duyarlilik analizi asagida sunulmustur.

Degisim Duyarhhk

61 bin TL (Onceki dénem: 38 bin TL) kidem yiikiimliiliigii

Iskonto orani %1 artsaydi

daha fazla artacak
Kidem tazminati %] artsaydi 29 bin TL (Onceki dénem: 18 bin TL) kidem yiikiimliiliigii
yukimlilugi daha fazla azalacak

6denmeme orani

Kidem yiikiimliiliikleri i¢in 6nemli olan diger faktorler i¢in gegerli piyasa kosullar1 baz alinmistir.
Gergege uygun degerin belirlenmesi
Finansal araglara iligkin gercege uygun degerlerin belirlenmesiyle ilgili bilgiler Not 26’da sunulmustur.

Grup yillik olarak, yatinm amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerini belirlemek i¢in disaridan,
bagimsiz ve kalifiye bir uzmani gérevlendirmektedir. Grup’un, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle SPK lisanshi
bagimsiz bir uzman tarafindan tespit edilen gergcege uygun degeri ile 6lgiilmiis finansal olmayan varliklarinin
toplam tutar1 (yapilmakta olan yatirimlar harig) 24.500.000 TL’dir.
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Gecmis donemdeki etkilerin gelecek donemde de benzer sekilde etkisini gostermesi beklenmektedir. Bu
acidan gecmis donemli finansal tablolarda yer alan varsayimlarin etkisini gosteren dipnotlar, gelecege

yonelik degerlendirmeler i¢in yeterli bilgi ve 6ngorii saglamaktadir.

DIiPNOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kasa 31.740 22.542
Banka — vadesiz mevduatlar 714.530 430.763
Banka — vadeli mevduatlar 5.077.905 55.000
Diger hazir degerler - 99.999
Toplam 5.824.175 608.304
DIiPNOT 4 - FINANSAL BORCLAR
31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018
Banka kredileri 8.158.330 6.262.323
Kira sozlegmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 38.710 113.608
Kisa Vadeli Finansal Borclar 8.197.040 6.375.931
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 9.266.679 8.791.492
Kira sozlegmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 530.444 -
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9.797.123 8.791.492
Banka kredileri 14.496.491 9.501.536
Kira sozlegmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 5.487.650 -
Uzun Vadeli Finansal Borglar 19.984.141 9.501.536
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Uygulanan Faiz Orani TL Cinsinden
31 Aralik 2019 Para Birimi Minimum Maksimum Vade Tutari
TL Vadeleri ve faiz aralig1 degiskenlik gdstermektedir. 3.632.500
EUR Vadeleri ve faiz aralig1 degiskenlik gostermektedir. 664.114
TL %10 %31 3 aya kadar 1.544.545
Kisa vadeli krediler EUR %5 %6 3 aya kadar 343.819
TL %10 %31 3ile 12 ay aras1 1.625.324
EUR %5 %6 3 ile 12 ay aras1 348.028
Toplam Kisa Vadeli Krediler 8.158.330
TL %15 %27 3 aya kadar 386.646
usD %7 %8 3 aya kadar 254,777
Uzun vadeli kredilerin kisa EUR EURIBOR+%3 EURIBOR+%4 3 aya kadar 3.291.530
vadeli kisimlar1 TL %15 %27 3ile 12 ay arasi 1.284.431
usD %7 %8 3ile 12 ay arasi 790.893
EUR EURIBOR+%3 EURIBOR+%4 3 ile 12 ay arasi 3.258.402

Toplam Uzun Vadeli
Kredilerin K.V.Kisimlari 9.266.679
TL %15 %27 1-5 y1l aras1 1.602.054
Uzun vadeli krediler uUshD %7 %8 1-5 y1l aras1 182.887
EUR EURIBOR+%3 EURIBOR+%4 1-5 y1l arasi 12.711.550
Toplam Uzun Vadeli Krediler 14.496.491
Uygulanan Faiz Oram TL Cinsinden
31 Aralik 2018 Para Birimi_ Minimum Maksimum Vade Tutari
TL Vadeleri ve faiz aralig1 degiskenlik gdstermektedir. 3.708.470
uUsD Vadeleri ve faiz aralig1 degiskenlik gostermektedir. 65.103
EUR Vadeleri ve faiz aralig1 degiskenlik gdstermektedir. 473.443
Kisa vadeli krediler TL %10 %18 3 aya kadar 819.196
TL %12 %16 3 ile 12 ay arasi1 672.448
usD %3 %4 3 ile 12 ay arasi 523.663
Toplam Kisa Vadeli Krediler 6.262.323
TL %10 %24 3 aya kadar 962.749
usb %7 %7 3 aya kadar 210.303
Uzun vadeli kredilerin kisa EUR %4 %6 3 aya kadar 945.519
vadeli kisimlar1 TL %10 %24 3 ile 12 ay aras1 3.121.084
uUsD %7 %7 3 ile 12 ay arasi 652.963
EUR %4 %06 3 ile 12 ay arasi 2.898.874

Toplam Uzun Vadeli
Kredilerin K.V.Kisimlari 8.791.492
TL %10 %24 1-5 yil arasi 4.339.724
Uzun vadeli krediler uUsD %7 %7 1-5 yil aras1 1.082.675
EUR %4 %6 1-5 yil arast 4.079.137
Toplam Uzun Vadeli Krediler 9.501.536

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla banka kredilerinin vade analizi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2019

31 Arahik 2018

3 aya kadar 10.117.931 7.119.680
3 ile 12 ay aras1 7.307.078 7.869.032
1-5 yi1l arasi 14.496.491 9.501.536
Toplam 31.921.500 24.490.248
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31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla net finansal bor¢ mutabakati agagida sunulmustur:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak 24.668.959 22.734.058
Nakit akis etkisi 16.106.237 2.046.917
Faiz 6demeleri (4.596.516) (3.518.011)
Kur farki etkisi 1.799.624 3.405.995
31 Arahk 37.978.304 24.668.959
Nakit ve nakit benzerleri 5.824.175 608.304
Net finansal borg¢ 32.154.129 24.060.655
DIPNOT 5 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 1.675.540 696.119
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
- Alicilar 23.722.747 22.156.387
- Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 1.296.349 1.694.770
- Eksi: Ertelenmis finansman geliri (511.277) (967.510)
- Eksi: Stipheli alacak karsilig (913.122) (1.395.291)
Toplam 25.270.237 22.184.475
Stipheli ticari alacak karsiligi ile ilgili hareket tablosu asagidaki gibidir:
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak (1.395.291) (782.491)
Doénem iginde ayrilan / iptal edilen karsilik 482.169 (612.800)
31 Arahk (913.122) (1.395.291)

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Iligkili taraflara ticari borglar 22.432 -
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
- Saticilar 6.662.201 7.454.548
- Vadeli ¢ekler ve borg senetleri 18.601.600 19.655.801
- Eksi: Ertelenmis finansman gideri (541.336) (1.342.115)
Toplam 24.744.897 25.768.234
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DIPNOT 6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Mliskili taraflardan diger alacaklar 7.929 -
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
- Vergi dairesinden alacaklar 229.698 462.235
- Verilen depozito ve teminatlar 226.241 229.307
- Diger 35.453 88.242
Toplam 499.321 779.784
Kisa Vadeli Diger Borglar:
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Mliskili taraflara diger borglar 14.909 32.362
Iliskili olmayan taraflara diger borclar 344.748 253.916
Toplam 359.657 286.278

DIiPNOT 7 - STOKLAR

31 Arahlik 2019

31 Aralik 2018

1k madde ve malzeme 6.812.365 6.900.662
Yar1 mamiiller - tiretim 3.225.624 3.526.241
Mamiiller 3.068.943 3.226.063
Diger stoklar 60.123 85.126
Eksi: Stok deger disiikliigi karsilig (834.431) (657.712)
Toplam 12.332.624 13.080.380

Stok deger diistikliigii karsiligina iligkin donem basi ve donem sonu mutabakati asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak (657.712) (216.217)
Doénem iginde ayrilan / iptal edilen karsilik (176.719) (441.495)
31 Arahk (834.431) (657.712)

Grup’un yiikiimliiliikleri i¢in teminat olarak gosterilen stok yoktur (Onceki dénem: Yoktur).
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DIPNOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle yatinm amagli gayrimenkullere iliskin hareketler asagida

sunulmustur:
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak 24.400.000 600.000
Girisler - -
Cikiglar - -
Deger artig/azalisi 700.000 -
Trasferler- - 23.800.000
31 Arahk 25.100.000 24.400.000

Yatirim amagli gayrimenkuller, Grup disi taraflarca kullanilan bina ve arsalardan olugmaktadir.

Grup’un finansal kiralama yoluyla aldig1 yatirnm amagli gayrimenkulleri yoktur.

Grup’un yatirim amacli gayrimenkulleri tizerinde rehin, kisitlama veya ipotek turat1 47.500.000 TL dir.

Satilmalar1 durumunda gelir elde edilmesi amaglanmakta olup, Grup tarafindan idari veya iiretim faaliyetleri
icin kullanilmamakta ve satis amach olarak elde tutuldugunu gosterir herhangi bir plan bulunmamaktadir.

Grup, cari dénemde yatirim amagh gayrimenkullerinden toplam 2.196.000 TL (Onceki donem: 180.000 TL)

kira geliri elde etmistir.

Grup, yatinm amagh gayrimenkuller icin 2019 yilinda ekspertiz vasitasiyla degerleme yaptirmis ve
ekspertiz raporlarma bagli olarak deger artislart ve deger diisiiklikkleri hesaplanmistir. S6z konusu
gayrimenkullerin yeniden degerlenmis tutari; Sermaye Piyasasi Mevzuati geregince degerleme hizmeti
veren, gayrimenkul s6z konusu gayrimenkuliin smif ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulunan ve SPK
tarafindan lisanslanmis olan bagimsiz uzman(lar) tarafindan belirlenmistir. Degerleme islemi ile ilgili

bilgiler asagida sunulmustur:

Giincel Deger Degerlemede  Onemli
ekspertiz artis/azahslar1  Degerleme kullamilan gozlenemeyen Onemli gozlenemeyen veriler
Gayrimenkul degerleri (arsa+bina, net) tarihi yontemler veriler ve ekspertiz deger iliskisi
941 ada, 10 lkame maliyet o .
yontemi, gelir Tahmin edilmis ekspertiz
parselde yer kapitilizasyon Beklenen pazar degeri artar (azalir) sayet:
alan Cerkezkdy — 24.500.000 700.000 23.12.2019 <aPINZASYON i) sdeme g ) sayet:
. ve pazar PR -Beklenen pazar kira 6deme
/ Tekirda biiylimesi IR
o (F yaklagim biiyiimesi yiiksekse (azsa)
Fabrika N .
yontemi
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DIiPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yeralti ve Tesis Diger maddi  Yapilmakta Kullanim
yeriistii makina ve duran olan hakki

01 Ocak-31 Aralik 2019 diizenleri cihazlar Tasitlar Demirbaslar varhklar yatirnmlar varhklari Toplam
1 Ocak
Maliyet 83.855 8.163.680 446.478 764.258 6.431.398 673.140 - 16.562.809
Birikmis amortisman (75.770)  (5.023.247)  (430.860) (630.864) (1.117.415) - - (7.278.156)
Net kayith deger 8.085 3.140.433 15.618 133.394 5.313.983 673.140 - 9.284.653
Donem basi 8.085 3.140.433 15.618 133.394 5.313.983 673.140 - 9.284.653
Girisler - 1.670.702 - 118.647 610.395 1.846.810 77.187.382 11.433.936
Cikiglar - - - - - - - -
Transferler - - - - - - - -
Deger artislari/azaliglar - - - - - - - -
Cari donem amortismani (3.006) (542.861) (15.618) (54.677) (554.625) (2.282.592) (3.453.379)
31 Arahk 5.079 4.268.274 - 197.364 5.369.753 2.519.950 4,904.790 17.265.210
31 Aralik 2019 itibariyla
Maliyet 83.855 9.834.382 446.478 882.905 7.041.793 2.519.950 7.187.382 27.996.745
Birikmis amortisman (78.776)  (5.566.108) (446.478) (685.541)  (1.672.040) - (2.282.592) (10.731.535)
Net kayith deger 5.079 4.268.274 - 197.364 5.369.753 2.519.950 4,904.790 17.265.210

®) TFRS 16 ilk uygulama etkisinden kaynaklanmaktadur.
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Yeralt1 ve Tesis Diger maddi  Yapilmakta

Arazi, yeriistii makina ve duran olan
01 Ocak-31 Aralik 2018 arsalar  diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbagslar varhklar yatirnmlar Toplam
1 Ocak
Maliyet 13.218.974 83.855 9.006.745 11.075.777 719.644 1.075.553 2.747.826 1.102.604 39.030.978
Birikmis amortisman - (72.762)  (1.927.116) (7.774.977) (662.544) (950.673) (778.069) - (12.166.141)
Net kayith deger 13.218.974 11.093 7.079.629  3.300.800 57.100 124.880 1.969.757 1.102.604 26.864.837
Ddnem bast 13.218.974 11.093 7.079.629  3.300.800 57.100 124.880 1.969.757 1.102.604 26.864.837
Girisler - - - 521.442 - 53.296 2.108.573 2.754.677 5.437.988
Cikislar - - - (181.009) - - - - (181.009)
Transferler (15.107.400) - (7.107.263) - - - 1.598.804 (3.184.141)  (23.800.000)
Deger artiglari/azalislari 1.888.426 - 200.453 - - - - - 2.088.879
Cari donem amortismant - (3.008) (172.819) (500.800) (41.482) (44.782) (363.151) - (1.126.042)
31 Arahk - 8.085 - 3.140.433 15.618 133.394 5.313.983 673.140 9.284.653
31 Aralik 2018 itibariyla
Maliyet - 83.855 - 8.163.680 446.478 764.258 6.431.398 673.140 16.562.809
Birikmis amortisman - (75.770) - (5.023.247)  (430.860) (630.864)  (1.117.415) - (7.278.156)
Net kayith deger - 8.085 - 3.140.433 15.618 133.394 5.313.983 673.140 9.284.653
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Grup’un finansal kiralama yoluyla aldig1 tesis, makine ve cihazlar1 asagida sunulmustur:

2019 2018
1 Ocak
Maliyet 2.238.015 2.104.863
Birikmis amortisman (622.417) (599.327)
Net kayith deger 1.615.598 1.505.536
Donem bast 1.615.598 1.505.536
Girigler 299.822 133.152
Cikislar/Transferler (807.056) -
Cari donem amortismani (845) (23.090)
31 Arahk 1.107.519 1.615.598

Grup’un gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklar yoktur.

DIPNOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

2019 2018
1 Ocak
Maliyet 191.096 229.208
Birikmis itfa pay1 (53.973) (72.455)
Net kayith deger 137.123 156.753
Donem basi 137.123 156.753
Girigler 98.654 -
Cikiglar - -
Cari donem itfa pay1 (15.915) (19.630)
31 Arahk 219.862 137.123
31 Aralik itibariyle
Maliyet 289.750 191.096
Birikmis itfa pay1 (69.888) (53.973)
Net kayith deger 219.862 137.123

Grup’un maddi olmayan duran varliklari tizerindeki rehin, kisitlama veya ipotek yoktur.

DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER, TAAHHUTLER
a) Grup tarafindan verilen teminat, ipotek, rehin ve kefaletler:

Grup’un teminat, rehin, ipotek ve kefalet (“TRIK”) pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir:
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Grup Tarafindan Verilen TRIK'ler (TL Cinsinden)

31 Aralik 2019

usbD

TL

Toplam
(TL
Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRIK'lerin Toplam
Tutar1 (Bkz. b ve d maddeleri)
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRiK'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRIK'lerin
Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRiK'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRiK'lerin Toplam Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamima Girmeyen Diger Iliskili
Sirketler Lehine Vermis Oldugu TRIK'lerin Toplam Tutari
(Bkz. b,d ve e maddeleri)
iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRiK'lerin Toplam Tutar1

47.722.367

47.722.367

Toplam

47.722.367

47.722.367

Grup Tarafindan Verilen TRiK'ler (TL Cinsinden)

31 Aralik 2018

usb

TL

Toplam
(TL
Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRIK'lerin Toplam
Tutar1 (Bkz. b ve d maddeleri)
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRIiK'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRIK 'lerin
Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRiK'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRIK'lerin Toplam Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger iliskili
Sirketler Lehine Vermis Oldugu TRIK'lerin Toplam Tutari
(Bkz. b,d ve e maddeleri)
iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRIK'lerin Toplam Tutar1

25.259.542

25.259.542

Toplam

25.259.542

25.259.542

b) Grup’un aktif degerleri tizerindeki mevcut bulunan ipotekler:

Grup’un Cerkezkdy’de yer alan fabrika binasi ve arsasi lizerinde almig oldugu kredilerin teminati olarak
47.500.000 TL tutarinda ipotek mevcuttur (Onceki donem: 25.000.000 TL).

¢) Grup’un alacaklari i¢in almis oldugu ipotek ve diger teminatlart yoktur.

d) Grup’un kendi tiizel kisiligi lehine vermis oldugu pasifte yer almayan taahhiitler:

Grup’un Cerkezkdy Organize Sanayi Bolgesi’ne 54.500 TL, Kestel Organize Sanayi Bolgesi’ne 30.000 TL,
Eskisehir Organize Sanayi Bolgesi’ne 31.000 TL, elektrik sirketlerine 71.100 TL ve dogalgaz sirketine
35.767 TL tutarlarinda ticari faaliyetleri sebebiyle verdigi teminat mektuplar1 bulunmaktadir.
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e) Grup’un ortaklar1 ve/veya diger iliskili sirketler lehine verdigi garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliiliikleri yoktur.

f) Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla davalarina iliskin detay asagidaki gibidir:
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Dava karsiliklari 318.862 401.546
Toplam 318.862 401.546

Grup, aleyhine agilan davalardan kazanilmasi kuvvetle muhtemel olanlarina karsilik ayirmamistir.
Aleyhteki davalardan, kaybedilme ihtimali olan, diger bir ifadeyle muhtemel ekonomik kaynak ¢ikisina
neden olacak davalar i¢in karsilik ayrilmigtir.

DIPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR VE CALISANLARA SAGLANAN FAYDA
KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Bor¢lar ve Karsiliklar:
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Personele borglar ve izin karsiligt 1.127.945 933.390
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 313.914 287.978
Toplam 1.441.859 1.221.368

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar:
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Kidem tazminati karsilig 2.380.086 1.928.528
Toplam 2.380.086 1.928.528

Is Kanunu’na gére Grup, bir hizmet yilim doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere
cagrilan, 6len veya erkekler i¢in 25 yillik, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini tamamladiktan sonra emekli
olan ve emeklilik yasina ulasan (kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60) personeline kidem tazminati 6demek ile
yiikiimliidiir. Odenecek tutar, asagidaki tutarlarla smirli olmak iizere bir aylik maasa esittir.

- 31 Aralik 2019: 6.380 TL
- 31 Aralik 2018: 5.434 TL

Yukarida aciklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri igin herhangi bir diizenleme yoktur.
Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati karsihigi, Grup’un calisanlarmin  emekliliginden dogacak gelecekteki olast
ylikiimliltigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki
yiikiimliiliiklerinin tahmini i¢in aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasimnmi 6ngérmektedir. Buna baglh
olarak, toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda aktiier varsayimlar ve mevcut yasal yiikiimliiliikler
kullanilmigtir. Kullanilan baglica aktiieryal tahminler ve varsayimlar soyledir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
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%1,83
%25

%4,95
%22

Iskonto orani
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii 6denmeme orani (ortalama)

Kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasindaki temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan
karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen
etkilerinden armdirilmig gercek orami gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani
her alt1 ayda bir diizenlendigi i¢in, 01 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan tam 6.730 TL tavan tutari

(01 Ocak 2019: 6.017 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak 1.928.528 1.308.308
Aktiieryal kazang/kayip 365.405 545.644
Odemeler (465.335) (369.319)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 551.488 443.895
31 Arahk 2.380.086 1.928.528

DIPNOT 13 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Verilen siparis avanslari 405.898 1.893.303
Gelecek aylara ait giderler 621.036 416.632
Is avanslar 28.432 51.846
Toplam 1.055.366 2.361.781

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler:

Gelecek yillara ait giderler

31 Arahk 2019

5.446

31 Arahk 2018

5.446

Toplam

5.446

5.446

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Gelecek aylara ait gelirler - 360.000
Alinan siparig avanslari 19.259 234.339
Toplam 19.259 594.339

DIiPNOT 14 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar:
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Devreden KDV 2.080 5.903
Diger KDV ) 216.672 313.748
Toplam 218.752 319.651

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 360.621 550.094
Kamuya olan vadesi ge¢mis ertelenmis borglar - 99.082
Diger KDV ) 216.672 313.748
Toplam 577.293 962.924

®) fhracat ve ihracat kayith satislardan kaynaklanmakta olup, vergi dairesi tarafindan KDV alacaginin
mahsubu talep edilmis olup, vergi dairesi tarafindan bilango tarihi itibariyla s6zkonusu mahsup islemi
gerceklestirilmemistir.

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kamuya olan vadesi ge¢mis ertelenmis borglar - 13.094

Toplam - 13.094

Grup, yeniden yapilandirma hiikiimlerinden faydalanarak taksitlendirmeye gitmistir. Taksitlendirilen borg¢lar,
vadeleri ile uyumlu devlet tahvillerine iligskin agirlikli faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmistir.

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar:
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Pesin 6denmis vergi alacaklari 127.717 945
Toplam 127.717 945

DIiPNOT 15 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye/Geri Alnms Paylar:

Sirket’in onaylanmuis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 TL kayith nominal bedeldeki hisselerden
olusmaktadir (Onceki dénem: 1 TL).

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018

Kayitl sermaye tavani 90.000.000 90.000.000
Nominal degeri ile ¢ikarilmig sermaye 13.202.124 13.202.124

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.02.2019 tarih ve 29833736-110.03.03-E.1994 sayili izniyle 75
Milyon TL kayitli sermaye tavanina sahiptir. Sermaye Piyasast Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani
izni, 2019-2023 yillar (5 y1l) igin gegerlidir.

Sirket, paylarin1 piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu paylar, Grup tarafindan geri alimmis paylar
olarak adlandirilmaktadir. Paylarin halka geri satilma hakki bulunmaktadir. S6z konusu paylarin satigina
iliskin olusan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal tablolarda gegmis yil kar/zararlar1 iginde kayitlara
alinmaktadir. S6z konusu paylar maliyet bedelleriyle geri almmis paylar kalemi igerisinde
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muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in elinde bulundurdugu Sanifoam Siinger
Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin nominal adedi 194.018 adet ve maliyet degeri 239.432 TL’dir (Onceki
donem: 194.018 adet maliyet degeri 239.432 TL dir).

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Birinci tertip yedek akge, toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20’sine ulagsana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karin %35°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis
sermayenin %5’ini gegen temettii dagitimlarinin toplamu tizerinden %10 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri
cergevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin
%50’sini agmadikga diger amaglarla kullanilamamaktadir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Yasal yedekler 34.930 34.930
Geri alinan paylara iligkin yedekler 239.432 239.432
Toplam 274.362 274.362

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler / Giderler:

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler / giderler, maddi duran
varliklar yeniden deg. artislari, emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / kayip fonu ve 6zkaynak yontemi ile
degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar veya zararda siniflandirilmayacak paylardan
olusmaktadir.

i. Maddi duran varlik yeniden degerleme artislarv/azalislar:

Maddi duran varliklar deger artis fonu, Grup’un maddi duran varliklar ile 6nceki donemlerde maddi duran
varlik olarak muhasebelestirilmis olanlardan yatirim amagli gayrimenkule transfer edilenlerin ilk transfer
esnasinda olusan gercege uygun degerlerinin maliyet degerlerine gore degismeleri nedeniyle olusmakta olup,
ertelenen vergi etkisi de yansitildiktan sonra net degerleri iizerinden sunulmaktadir. Maddi duran varliklarin
yeniden degerlenmesi sonucunda olusan 12.094.482 TL tutarindaki deger artis fonu &zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir (Onceki donem: 12.748.256 TL).

ii. Tamimlanmus fayda planlar: yeniden olciim kazanc/kayiplar

Tanmimlanmis fayda planlar1 yeniden oOlglim kazang/kayiplari, Grup’un kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlarindan kaynaklanmakta olup, ertelenen vergi etkisi de
yansitildiktan sonra net degerleri lizerinden diger kapsamli gelir tablosunda sunulmaktadir. Aktiieryal
varsayimlardan dolay1 ortaya ¢ikan yeniden Ol¢iim kazang/kaybi1 886.454 TL olup, 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir (Onceki donem: 594.130 TL).

Kontrol Giicii Olmayan Paylar:

31 Aralik 2019 itibariyla konsolide finansal durum tablosunda yer alan kontrol giicii olmayan paylar i¢inde
siniflandirilan tutar 170.828 TL (Onceki donem: 9.680 TL)’dir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap
doneminde konsolide kapsamli gelir tablosunda kontrol giicii olmayan paylar i¢inde siniflandirilan tutar
3.018 TL (Onceki dénem: 16.649 TL)dir.
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DIPNOT 16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Yurtici satiglar 77.926.632 67.255.476
Yurtdist satiglar 16.892.713 16.716.042
Satis indirimleri (-) (946.494) (1.804.107)
Hasilat 93.872.851 82.167.411
Satiglarin maliyeti (-) (76.344.580) (67.331.585)
Briit Satis Kari 17.528.271 14.835.826

DIPNOT 17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01-31.12.2019 ve 01.01-31.12.2018 donemleri itibariyle niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

Satislarin Maliyeti:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Satilan mamul maliyeti (76.344.580) (66.752.373)
Satilan ticari mal maliyeti - (579.212)
Toplam (76.344.580) (67.331.585)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri:
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Dagitim, nakliye ve posta giderleri (1.395.362) (1.402.014)
Personel giderleri (1.612.360) (1.276.926)
Ihracat giderleri (822.056) (644.124)
Prim, komisyon ve katilim giderleri (165.511) (221.813)
Akaryakit giderleri (231.430) (190.036)
Kira giderleri (250.684) (159.850)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (74.876) (59.831)
Tamir ve bakim giderleri (48.636) (55.781)
Seyahat ve konaklama giderleri (80.985) (45.700)
Amortisman ve itfa giderleri (15.619) (41.483)
Vergi, resim ve harglar (7.538) (7.037)
Sigorta giderleri (28.500) (438)
Diger pazarlama giderleri (105.247) (75.991)
Toplam (4.838.804) (4.181.024)
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Genel Yonetim Giderleri:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personel giderleri (2.907.814) (1.974.313)
Siipheli alacak karsilik giderleri - (612.800)
Amortisman ve itfa giderleri (692.279) (430.568)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (250.314) (208.039)
Kira giderleri (105.700) (183.600)
Danigsmanlik giderleri (190.818) (174.706)
Mahkeme, noter, tapu ve aidat giderleri (43.122) (72.806)
Akaryakit giderleri (55.047) (62.150)
Vergi, resim ve harglar (31.461) (25.889)
Bakim ve sigorta giderleri (38.802) (8.707)
Diger genel yonetim giderleri (202.589) (220.110)
Toplam (4.517.946) (3.973.688)
Faaliyet giderleri igerisinde yer alan personel {icret giderlerinin detay1 agsagidaki gibidir:
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Briit ticret giderleri (3.739.932) (2.663.625)
SSK kesintileri (is¢i ve igveren) (545.849) (352.843)
Diger giderler (234.393) (234.771)
Toplam (4.520.174) (3.251.239)
Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Satiglarin maliyeti (1.052.885) (673.621)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (15.619) (41.483)
Genel yonetim gideri (692.279) (430.568)
Toplam (1.760.783) (1.145.672)

DiPNOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/GIDERLER
01 Ocak-31 Aralik 2019 ve 01 Ocak-31 Aralik 2018 donemleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirlerin

ve giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kur farki karlar1 @ 675.863 2.918.042
Konusu kalmayan karsiliklar 564.853 129.989
Kira gelirleri 2.214.000 231.000
Vade farki gelirleri 1.030.492 1.189.178
Diger gelirler 43.643 136.855
Toplam 4.528.851 4.605.064
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kur fark: zararlar © (328.106) (1.962.482)
Vade farki giderleri (1.201.636) (1.107.670)
Diger giderler (199.382) (396.892)
Toplam (1.729.124) (3.467.044)

® Ticari islemlerle ilgilidir.

DIPNOT 19 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiR/GIDERLER
01.01-31.12.2019 ve 01.01-31.12.2018 donemleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirlerin ve giderlerin

detay1 asagidaki gibidir:

Yatirim Faaliyetinden Gelirler:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralk 2018

Yatirim amagli gayrimenkul deger artig gelirleri 1.426.416 -
Sabit kiymet satig1 kar1 - 12.930
Toplam 1.426.416 12.930

Yatirim Faaliyetinden Giderler:
Yoktur (Onceki donem: Yoktur).

DIiPNOT 20 - FINANSMAN GELIR/GIDERLERI

01 Ocak-31 Aralik 2019 ve 01 Ocak-31 Aralik 2018 donemleri itibariyla finansman gelirlerinin detay1

asagidaki gibidir:
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Finansman Gelirleri:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Kur farki karlari 1.912.737 2.786.121

Faiz gelirleri 518.798 113.462

Fiyat farki ve diger gelirler 810.684 550.007

Toplam 3.242.219 3.449.590
Finansman Giderleri:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Kur farki zararlari (3.478.222) (5.768.421)

Faiz giderleri (6.207.305) (3.530.227)

Diger finansman giderleri (915.667) (751.155)

Toplam (10.601.194) (10.049.803)

DIiPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
Cari Donem Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri:

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylar1 (temettiiler) stopaja tabi degildir. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz. Yil
icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin satisindan dogan kazancin
%50’lik ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazancin
%75’lik kismu kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden g¢ekilmemesi ve satis bedelinin satigin
yapildig1 yil1 izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname tiizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Cari donem vergi karsiliklar: 834.824 512.247
Eksi: Pesin 6denmis vergiler (298.316) (259.832)
Toplam 536.508 252.415
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01.01-31.12.2019 ve 01.01-31.12.2018 donemleri itibariyle gelir tablosuna yansitilan vergi giderlerinin ana
bilesenleri asagidaki gibidir :

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Cari donem kurumlar vergisi (834.824) (512.247)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (559.542) 184.643
31 Arahk (1.394.366) (327.604)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un vergi geliri/gideri mutabakati agagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar/zarar 5.038.689 1.231.851
- Hesaplanan vergi gelir/gideri (1.108.512) (271.008)

Vergi etkisi:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler ve {izerinden

vergi hesaplanmayan farklarin etkisi (110.462) (74.416)
- Hesaplanan indirilmemis mali zararin ve yatirim

tesvikinin etkisi - 5.169

- Grup’un yasal vergi veya ertelenmis vergiye konu
edilmeyen vergi zarar1 ve diizeltme kayitlarinin
donemsel etkisi (175.392) 12.651

Toplam vergi geliri / (gideri) (1.394.366) (327.604)

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri:

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal finansal
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina
gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Kurumlar vergisi oran1 2019 yili i¢in %22’dir (2018: %22). 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete“de
yayimlanarak vyiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in kurumlar vergisi orant %20’den
%?22’ye cikarilmistir. Bundan dolay1r 2018, 2019 ve 2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gecici
zamanlama farklar1 tizerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar
iizerinden ise %20 kullanilmistir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirlirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
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Birikmis

Ertelenmis vergi
Varhklari/

Gelir tablosu ve diger

gecici farklar (yiikiimliiliikleri) kapsamh gelir
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Reeskont/itfa gelir/giderleri (238.343) (126.004) (51.834) (26.734) (25.100) 49.470
Stipheli alacak karsilig1 568.531 1.050.700 113.812 217.254 (103.442) 107.590
Caliganlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar 2.519.355 2.015.592 511.310 412.246 99.064 131.363
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar (yatirim
amagl gayrimenkuller (352.435) (937.439)
dahil) (4.975.162) (3.212.987) (995.033) (642.598)
Stok deger diisikligii
karsiligt 834.431 657.712 183.575 144.697 38878 97.129
Dava karsiliklar 318.862 401.546 70.150 88.340 (18.190) 32.978
Diger (970.186) 69.618 (194.037) 13.922 (52.594) -
Ertelenmis vergi
varhgy/(viikiimliiliigii), net (1.942.512) 856.177 (362.057) 207.127 (413.819) (518.909)
Net ertelenmis vergi varliklary/ylikiimliiliikleri hareket tablosu asagidaki gibidir:
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak 207.129 726.036
TFRS 16 ilk uygulama etkisi (155.367) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (559.542) 184.645
Diger kapsam gelir tablosuyla iligkilendirilen
ertelenmis vergi gelir/(gideri) 145.723 (703.552)
31 Arahk (362.057) 207.129

Grup’un cari ddnemde kullanilmamis mali zararlar1 yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

DIPNOT 22 - PAY BASINA KAZANC

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay

basina kar hesaplamasi agsagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018

1 TL cinsinden hisse adedi 13.202.124 13.202.124

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Donem kari/(zarar) 3.644.323 904.247

Kontrol giicii olmayan paylara ait net donem kari/(zarari) 1.125 16.649

Ana ortakliga ait net donem kari/(zarar1) 3.643.198 887.598
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama

adedi 13.202.124 13.202.124

Beheri 1 TL’den Hisse Basina Kazang/(Kayip) (TL) 0,2760 0,0672
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Grup’un dénem basi ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin mutabakati1 asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

1 TL’den donem bas1 agirlikli hisse senedi adedi 13.202.124 13.202.124
Donem i¢inde ¢ikarilan hisse adedi - -
31 Aralik hisse senedi adedi 13.202.124 13.202.124
31 Aralik agirlikh hisse senedi adedi 13.202.124 13.202.124

Grup’un sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolay1 sulandirilmis hisse

basina kazang hesaplanmamustir (Onceki dénem: Yoktur).

Cari dénemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

DIPNOT 23 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

A. Grup’un, ortaklari, ortaklari lizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi i¢erisinde bulundugu belli
basli sirketlerle ve Kilit personeliyle olan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla mevcut hesap

bakiyeleri (net defter degerleri) asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Tliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Sanicar Turizm San. Tic. Ltd. Sti. 1.675.540 696.119
Toplam 1.675.540 696.119

31 Aralik 2019
Ortaklara ve ortaklarla iliskili taraflara kisa vadeli

31 Arahk 2018

borglar

Ortaklara borglar 14.909 32.362
LSS Biligim Ticaret Ltd. Sti 12.378 -
Acupor Yapi I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 10.055 -
Diger iligkili taraflara borglar (kilit personel) 74.260 62.001
Toplam 111.602 94.363

Yukaridaki alacak ve borglar, Grup’un ticari veya diger iligki iginde iliskili taraflarla yapmis oldugu islemler
sonucu ortaya cikmustir. Bu alacaklarla ve borglarla ilgili teminat bulunmamaktadir. Yasal mevzuat

kapsaminda gerekli faiz tahakkuklar1 yapilmaktadir.

Ortaklar ve bagh ortakliklardan alacak nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar1 bulunmamaktadir.

B. Grup’un, 1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemlerinde ortaklar1 ve ortaklar
iizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iligkisi icerisinde bulundugu belli basl sirketlerle ve gercek

kisilerle yaptig1 satis ve aliglari (vade farklari dahil):

Mal veya Hizmet

Mal veya Hizmet

01 Ocak-31 Arahk 2019 Satislan Alislan
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 257.463 448.750
LSS Biligim Tic. Ltd. Sti. - 18.715
Acupor Yapi I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. - 16.949
Toplam 257.463 484.414
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Mal veya Hizmet

Mal veya Hizmet

01 Ocak-31 Arahk 2018 Satislari Alislari
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 310.669 2.124.600
LSS Biligim Tic. Ltd. Sti. - 5.000
Toplam 310.669 2.129.600

C. Grup’un, 1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemlerinde ortaklari ve ortaklari
tizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iligkisi icerisinde bulundugu belli bash sirketlerle ve gergek
kisilerle 6dedigi ve aldig: faiz, kira ve diger gelir/giderler:

Kesilen Alinan
Faiz Faiz Kira Kira
01 Ocak-31 Arahk 2019 Gelirleri Giderleri Faturalar1 Faturalar
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 558.089  303.022 9.000 1.623.060
LSS Biligim Tic. Ltd. $ti. 1.740 2.889 9.000 -
Acupor Yap1 I¢ ve Dig Tic. Ltd. Sti. 1.740 2.616 9.000 -
Yildirim Ulkat 13.531 21.815 - -
Seyda Erdeveci 445 479 - -
Toplam 575545  330.821 27.000 1.623.060
Kesilen Alinan
Faiz Faiz Kira Kira MDV
01 Ocak-31 Arahk 2018 Gelirleri Giderleri Faturalar1 Faturalar alim
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 600.618  346.784 288.900 220.000 -
LSS Biligim Tic. Ltd. $ti. 9.035 1.234 6.000 - 5.386
Acupor Yap1 I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 4,783 - 6.000 - -
Yildirim Ulkat 45.417 52.780 - - -
Seyda Erdeveci 480 1.020 - - -
Toplam 660.333  401.818 300.900 220.000 5.386
D. Kilit yonetici personel
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 806.428 660.658
Toplam 806.428 660.658

Grup, kilit yonetici personelini yonetim kurulu tiyeleri ve kilit pozisyondaki diger personeller olarak
belirlemistir. Kilit yonetici personele saglanan faydalar ise ticret ve isten ayrilma sonrasi saglanan/saglacak
(kidem tazminat1) faydalardan olusmaktadir. Isten ayrilma sonrasi saglanacak faydalar asagida sunulmustur:

01 Ocak -31 Aralik 2019: 237.222 TL (Onceki dénem: 192.414 TL)
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Risk Yonetimi:

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan borg
ve 6zkaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini ve piyasa degerini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi Not 4’te aciklanan kredileri de igeren borglar ile 6denmis sermaye, sermaye
yedekleri, kisitlanmig kar yedekleri ve ge¢mis yil kar/zararlarin1 da igeren Ozkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in {ist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
smifiyla iligskilendirilebilen riskleri degerlendirir. Grup, st yonetiminin degerlendirmelerine dayanarak
sermaye cesitlendirmesini yeni bor¢ edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya sermaye artisina
gidilmesi yolu ile optimal duruma getirmektedir. Grup’un genel stratejisi, nceki déneme gore bir farklilik
gostermemektedir.

Grup, sermaye yeterliligini net bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
0zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger yiikiimliilikleri icerir) diisiilmesiyle
hesaplanir. Isletmenin siirekliligini tehlikeye sokacak herhangi bir gelisme yoktur.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Toplam borglar 71.704.794 58.275.539
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 3) (5.824.175) (608.304)
Net borg 65.880.619 57.667.235
Toplam 6zkaynak 19.199.928 17.271.984
Net bor¢/ 6zsermaye orani %343 %334

Onemli Muhasebe Politikalari:

Grup’un finansal araglarla ilgili nemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Onemli Muhasebe Politikalar1
Ozeti” dipnotunda yer alan “Finansal Araclar” kisminda agiklanmaktadir.

Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler:
Grup’un 6nemli finansal riskleri i¢erisinde doviz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir.

Sirket’in riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi bulunmaktadir. Yo6netim kurulu, Grup’un varligini,
gelismesini ve devamini tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun i¢in gerekli 6nlemler ile ¢arelerin
uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi calistirmak ve gelistirmekle
yilikiimlidiir.

Piyasa Riski:

Faaliyetleri nedeniyle Grup, d6viz kurundaki (e maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gore
dagilim ile bor¢larin doviz cinslerine gore ve degisken ve sabit faiz oranli olarak dagilimlar1 Grup yonetimi
tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gosterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal
aracinin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.
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Stok Fiyat Degisikliklerinin Yonetimi (Fiyat Riski):

Grup, hammadde stoklarmin fiyat degisimlerinden dolay1 satis fiyatlarimin etkilenmesi nedeniyle fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Satis marjlari tizerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla
kullanilabilecek bir tiirev enstiirimani bulunmamaktadir. Grup tarafindan ileriye doniikk hammadde
fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak siparig verme-iiretim-satin alma dengeleri gozden gegirilmekte ve
hammadde fiyatlarindaki degisimi satig fiyatlarina yansitmaya caligmaktadir.

Faiz orani riski yonetimi:

Grup sabit faiz oranlari iizerinden bor¢lanmaktadir. Grup’un degisen faiz oranlari iizerinden borg¢lanmasi
bulunmamaktadir. Bu nedenle Grup’un faiz orani riski bulunmamaktadir. Grup’un faiz pozisyon tablosu
asagida sunulmustur:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli araclar
Finansal varliklar -
- Vadeli mevduat 5.077.905 -
Finansal borglar 37.978.304 24.668.959
Degisken faizli araclar - -

Kur riski yonetimi:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para varliklarinin ve borglarinin TL
karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Varliklar 10.213.339 5.386.036
Yiikuimlulukler 23.200.954 12.654.635
Net déviz pozisyonu (12.987.615) (7.268.599)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyelerinin ¢evriminde kullanilan kurlar:
5,9402 TL = 1 ABD Dolar1 ve 6,6506 TL = 1 Avro (Ondeki donem: 5,2609 TL = 1 ABD Dolar1 ve 6,028 TL
=1 Avro).

Asagidaki tablo 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayitli tutarlar1 yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2019 TL Karsihgi  ABD Dolari Avro  Diger
1. Ticari Alacaklar 4.893.407 80.471 663.909 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 5.295.990 8.236 788.961 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 23.942 - 3.600 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 10.213.339 88.707 1.456.470 -

5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 10.213.339 88.707 1.456.470 -
10. Ticari Borglar 2.018.403 57.234 252.372 -
11. Finansal Yiikiimliilikler 8.287.449 176.033 1.088.891 -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler 665 - 100 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 10.306.517 233.267 1.341.363 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikimliiliikler 12.894.437 30.788 1.911.339 -

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 12.894.437 30.788 1.911.339 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 23.200.954 264.055 3.252.702 -
19. Bilango Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 DSviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin

Tutar1 - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutart - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (12.987.615) (175.348) (1.796.232) -
21. Parasal Kalemler Net Yabanc1 Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (13.011.557) (175.348)  (1.799.832) -
22. Diviz Hedge’i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam

Gercege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - -
25. ihracat 16.613.892 327.259 2.334.336 -
26. ithalat 14.219.878 302.892 1.996.002 -
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31 Aralik 2018 TL Karsihgi  ABD Dolari Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 5.106.945 183.340 687.195 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 279.091 34.674 16.038 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 5.386.036 218.014 703.233 -

5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 5.386.036 218.014 703.233 -
10. Ticari Borglar 2.261.501 52.673 329.196 -
11. Finansal Yiikiimliilikler 5.231.322 263.630 637.756 -

12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 7.492.823 316.303 966.952 -

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 5.161.812 205.797 676.698 -

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 5.161.812 205.797 676.698 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 12.654.635 522.100 1.643.650 -
19. Bilango Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar: - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu (9-

18+19) (7.268.599) (304.086) (940.417) -
21. Parasal Kalemler Net Yabanc1 Varhk/(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (7.268.599) (304.086) (940.417) -
22. Diviz Hedge’i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam

Gercege Uygun Degeri - - - -

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - -
25. Thracat 16.714.981 465.538 2.588.247 -
26. ithalat 13.274.785 338.575 2.114.831 -

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile toplam ithalatlarindan kaynaklanan toplam
doviz yiikkiimliliginiin hedge edilme orani, toplam doéviz yiikiimliliigiiniin kur riskinin bir tiirev arag
vasitasiyla karsilanma orani olup, Grup’un vadeli islemi olmadigindan toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge
edilme orani yoktur.

Grup’un gelir ve giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik
tahminler ve piyasa sartlar1 dikkate alinarak bu denge korunmaya ¢alisilmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla TL, ABD Dolari, Avro ve diger yabanci paralar karsisinda
ayn1 anda %10 oraninda degisseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik
ve yiikiimliiliiklerden dogan net kur farki kari/zarar1 sonucu vergi éncesi donem net kar/zarart;

01 Ocak-31 Aralik 2019: 1.298.762 TL (Ondeki donem: 726.860 TL) daha diisiik/yiiksek olacakt1.

Grup’un doviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi agagidaki gibidir:
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Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

01 Ocak - 31 Aralik 2019
Kar/Zarar

01 Ocak - 31 Arahk 2018
Kar/Zarar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmasi deger deger kazanmasi deger
kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/(yikiimliligi) (104.160) 104.160 (159.976) 159.976
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (104.160) 104.160 (159.976) 159.976
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/(ylikiimliiligi) (1.194.602) 1.194.602 (566.884) 566.884
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (1.194.602) 1.194.602 (566.884) 566.884
Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:
7- Diger yabanci para net
varlik/(yikimliligi) - - - -
8- Diger yabanci para riskinden korunan
kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) (1.298.762) 1.298.762 (726.860) 726.860

Kredi ve Tahsilat Riski Yonetimi:

Grup’un kredi ve tahsilat riski temel olarak ticari alacaklarna iliskindir. Bilangoda gosterilen tutar Grup
yonetiminin gegmis deneyimlerine ve ileriye yonelik degerlendirmelere bagli olarak matris kullanarak her
bir finansal varlik i¢in tahmin ettigi beklenen kredi riski diistildiikten sonraki net tutardan olusmaktadir.
Grup’un kredi riski ¢ok sayida miisteriyle ¢alisildigindan dolayr dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi

risk yogunlagmasi yoktur.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  lliskili Diger Bankalardaki  Nakit ve
31 Arahk 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
beklenen kredi riski 1.675.540 23.594.697 7.929 491.392 5.792.435 31.740
Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis
kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.675.540 23.584.946 7.929 491.392 5.792.435 31.740
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - 9.751 - - - -
- Briit defter degeri - 922.873 - - - -
- Deger diistikligii (-) - (913.122) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - -
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar - - - - - -
Alacaklar
31 Arahk 2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
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Mliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki  Nakit ve
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
beklenen kredi riski 696.119 21.488.356 - 779.784 485.763 122.541
Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig
kismi
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 696.119 21.125.419 - 779.784 485.763 122.541
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - 362.937
- Briit defter degeri - 1.758.228
- Deger disikligi (-) - (1.395.291)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina
alinmig kismi
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine
ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

Grup, alacaklarin beklenen kredi zarar1 karsilig1 hesaplamas1 amaciyla kredi riskinde 6nemli derecede artis
olmayanlar i¢in 12 aylik, kredi riskinde 6nemli derecede artig olanlar i¢in Omiir boyu beklenen kredi zarari
kargiligr dikkate almistir. Beklenen kredi zararmi 6lgmek igin, Grup, alacaklarini vadeleri ve kredi riski
karakterleri ile ge¢mis kredi zarar deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergeler kullanarak
beklenen kredi zarar karsihigi hesaplamistir. Icra takibinde ve dava asamasinda olan alacaklarin tahsil
kabiliyetinin zayiflamasi nedeniyle bu alacaklarin tamamina karsilik ayrilmaktadir.

Alacaklara iligkin yaglandirma analizi asagida sunulmustur:
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Vadesi gegmemis 25.759.808 22.601.322
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - 53.696
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 15.000 33.076
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis - 732.778
Vadesi tizerinden 1-5 yil ge¢cmis 426.916 643.906
Vadesi 5 yildan fazla gegmis 480.957 294.772
Eksi: Deger disiikligii (913.123) (1.395.291)
Toplam 25.769.558 22.964.259

Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri
bulunmamaktadir.

Likidite Riski Yonetimi :

Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite
riskini  yOnetir. Grup’un tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken

tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ytikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir.

Sozlesme Uyarinca Nakit
31 Arahk 2019 Defter Degeri Cikislar1 Toplamn 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi

52



SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK —31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 62.723.201 84.705.723 24.353.427 22.194.741 38.157.555
Banka kredileri 31.921.500 35.138.827 10.874.994 8.294.647 15.969.186
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan

yiiktimliilikler 6.056.804 24.280.304 553.433 1.538.502 22.188.369
Ticari borglar 24.744.897 25.286.592 12.925.000 12.361.592 -
Diger borg ve yiikiimliiliikler - - - - -

Sozlesme Uyarinca Nakit

31 Aralik 2018 Defter Degeri Cikislar1 Toplamm 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 50.549.370 54.331.420 18.692.870 29.323.578 6.314.972
Banka kredileri 24.555.351 26.997.387 6.690.077 14.007.911 6.299.399
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan

yukiimliliikler 113.608 122.531 54.649 67.872 10
Ticari borglar 25.768.234 27.086.749 11.908.500 15.178.249 -
Diger borg ve yiikiimliiliikler 112.177 124.753 39.644 69.546 15.563

DIPNOT 25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.
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